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A tanulmdny Lentner Csaba Rendszervaltis és pénziigypolitika - Tények és tév-
hitek a neoliberalis piacgazdasagi atmenetrdl és a 2010 6ta alkalmazott nem konvencio-
nalis eszkozokrél cimii kényve (Akadémiai Kiadé, 2016) kapcsdn irédott. Kozismert, hogy
a 2007-2008-as vdlsdgot kovetd idészakban a hazai térben is felerdsodtek azon gyakorlati
metédusok és tudomdnyos iskoldk, amelyek az aktiv, észszerii dllami gazdasdgbefolydsolds
mentén vélik fenntarthaténak a gazdasdigi novekedés és a pénziigyi stabilitds elémozditdsat.
Ezen uj torekvések egyik meghatdrozo, iskolateremtd professzora Lentner Csaba, akinek
Rendszervaltas és pénziigypolitika cimii konyvében olvashaté gondolatai megismerésre
méltoak és szakmai férumra invitdléak. Tobb mint negyed évszdzaddal a rendszervdltozds
utdn az alkalmazott gazdasdgpolitikai modellek, a rendszerek rendszertanai ujra és vijra
dsszeméretnek, és az Osszehasonlitds 1ij médszerei elemi erével tornek a felszinre, amelyek
az dllamtudomadny, benne az dllampénziigytan és a jo kormdnyzds fontossdgat, tudomdnyos
megalapozottsdgdt erdsitik.

KuLcsszAvAK:

pénziigypolitika, allami szabalyozas, aktiv allammodell, 2007-2008-as valsag utani id6-
szak, nem konvencionalis monetaris-fiskalis mechanizmusok

This study written about Csaba Lentner’s book entitled Change of Regime and Financial
Policy - Facts and False Beliefs About the Neo-Liberal Concept of Transition to a Market
Economy and the Unconventional Instruments Used in Public Finance Since 2010, which
was published by Akadémiai Publishing House in 2016. Everybody knows that in the period
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after the 2007-2008 crisis, the practical methods and scientific schools advocating that the
promotion of economic growth and financial stability is maintainable through active and
reasonable state influence of the economy also strengthened in Hungary. One of the most
prominent and trendsetting professors of these efforts is Csaba Lentner, who outlined, in his
book Change of Regime and Financial Policy, ideas worth familiarizing with and inviting
professional discussions. More than a quarter of a century after the change of regime, the
applied economic policy models and system taxonomies are still repeatedly compared and
the new comparative methods emerge overwhelmingly, confirming the significance of and
scientific grounding for statecraft, including public financing and good governance.
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1. BEVEZETO

A szerz6 két egymastol eltérd, mégis 6sszefonodo idGszak elemzésén keresztiil mutatja be
a hazai pénziigypolitika jellemzdit és egyben — meggy6z6dése szerinti — fejlédését a rend-
szervaltozds elejétdl alkalmazott, visszaszoritott allami szerepvallaldst felmutaté konven-
ciondlistol az aktiv allami szerepvéllalast felmutaté gyakorlatig. Olyan b6 két évtizedrdl
nyujt attekintést, amelynek soran sulyos vilaggazdasagi valsag akadalyozta a hazai gaz-
dasag fejlesztésének megfeleld iranyitasat, nehezitette meg a valtozé - gyakran szinte
megoldhatatlannak tiné - igazodasi igényeknek valé megfelelést. Mindez kettds nyomas
ala helyezte a fiskalis és a monetaris politikat, amit ki kellett védeni. A kérdés adta magat:
a washingtoni konszenzus rendszerébe ill6 konvencionalis vagy az aktiv dllami szabdlyozo
és ellenérzé gazdasagpolitikai eszkozok-e a célravezetdbbek?

2. A KOZPENZUGYEK DINAMIKAJA

A konyv - utolsé fejezetének kivételével — a 2005-ben publikalt és ugyancsak Rendszer-
valtds és pénziigypolitika cimen megjelent (Akadémiai Kiado) sikeres kotetet ismétli meg,
megerdsitendd korabbi allitdsait és a valtozasok iranti igényét, valamint azok teljesiilé-
sét.! A szerz0 ebben az id@szakban az elért sikereket és a még sarkalatos pénziigyi valtoza-
sokra irdnyul6 varakozasait fogalmazta meg, mivel azok attekintése elengedhetetlen volt,
s egy résziik — mint a konyv utolsé fejezetébdl kideriil - maradéktalanul még napjaink-
ban sem oldédott meg. A szerzé meghatarozo kérdések sorat vetette fel a privatizacidval,?
a mezdgazdasag atalakitasaval, az addzasi, majd az egyszintt bankrendszerrel, az EU-val,
a gazdasagi novekedéssel, a pénziigyi egyensullyal stb. kapcsolatban. Tette ezt még a vilag-
gazdasagi valsag kirobbanasa el6tt, amelynek kovetkezményei napjainkban is érzékelhe-
téek. Ezek kozil is ki kellett emelnie az 4llamhdztartds egyre névekvé eladésodasanak
problémdjat, valamint a pénziigyi szektor azon meghatarozo, de még nyitott kérdéseit,
amelyek egyuttal 6sszhangban vannak a nemzeti pénziigypolitikaval. ,Az dllami tdmoga-
tasok tartos folyésitdsdhoz sziikséges koltségvetési tamogatdsok eléteremtése, a villalkozok
hitelezéséhez elengedhetetlen kereskedelmi banki likvid pénzosszegek bevondsihoz alapot
adé dllami pénziigy-politikai eszkozok kidolgozdsa az 1ij évezred egyik legsiirget6bb felada-

ta” vélte a szerz6 még 2005-ben, amely gondolatai mér akkor el6remutaténak tiintek.

»-..igazolom, hogy kritikdim és joviprognozisaim kidlltdk az idé probdjat, valtoztatds nélkil ma is helytdlloak”
LENTNER Csaba: Rendszervdltds és pénziigypolitika, 2016, 5.

A kelet-kozép-eurdpai privatizacios folyamatokkal kapcsolatban idézi Lewandowsky lengyel kozgazdasz talalo
gondolatat, miszerint ,,a privatizdcio senki tulajdondban nem 1évé ismeretlen értékii villalatok eladdsa olyan ve-
v6knek, akiknek nincs pénziik.” Uo., 14.

Hasonloképpen vélekedett a szerzd is: ,,...a kormdnyzati elgondoldsok szerint végiil is a magyar nemzet vagyon
nélkiil marad, de valoszinii, hogy a belsé és a kiilsé dllamadéssdgok tovabb emelkednek...” Uo., 21.

*  LENTNER Csaba: Rendszerviltds és pénziigypolitika, Akadémiai Kiad6, Budapest, 2005, 233.
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A kotet els6 részének mintegy elokészitéseként a szerz6 1990 és 2005 kozott tobb tanul-
manyt is publikalt.* Ezekben mar akkor olyan aktualis problémakra kereste a valaszt, mint
a hatékony pénziigyi intézményrendszer létrehozasa, hazank eurdpai unids csatlakoza-
sanak a pénziigyi szektort érintd és még kell6en nem tisztazott kérdései, milyen kihivasok
érhetik az ezredfordulon hazankat, hogyan értékelhet6 az akkor végrehajtott pénziigyi
stratégia, milyen lehetséges megoldasok épithet6k be a politikai és gazdasagi eszkoztarba
stb. Ugyanakkor felveti annak lehetdségét (szlikségességét), hogy a pénziigypolitikaban is
el lehet térni a korabban megszokott elvektdl és modszerektdl, a beidegzddott kozgazda-
sagi kotottségektol.

Nagyon fontosnak tartom, hogy az allamhaztartast a fiskalis politika és gyakorlat szerves
részeként kezeli (ahogy magam is ezt vallom), mert enélkiil hatékony pénziigyi politika
nem alakithaté ki. Kiilon is kiemelendd a szerzd igénye a megfelelé adépolitika kialakita-
sara a ,,szitkséges, de elégséges” elv érvényesitésével, amelynek hidnya a GDP tartds néve-
kedését is meggatolhatja.

A rendszervaltast kovetd — kissé ellentmondasos — pénziigyi feltételrendszer talan legin-
kabb a koltségvetés hektikussagaban mutatkozott meg. Ennek feloldasara sorozatos éllam-
héztartasi (koltségvetési) reformok végrehajtasara kerilt sor (1995, 1998, 2000-2002),
amelyek — eltér6 okok miatt, de — elmaradtak a varakozasoktdl.

Ebben az id6szakban mar értékelni lehetett a tébb éve mtikodé kétszintd bankrend-
szer tevékenységét, hogy a kormany és a Magyar Nemzeti Bank (a ,,bankok bankjaként”)
helyesen éllapitja-e meg a hitelviszonyokat és a hitelnyujtas feltételeit, megfeleléen sza-
balyozza-e a gazdasag szamara sziikséges pénztomeget, kell6en felkésziilt-e a nemzetkozi
pénzforgalommal Osszefliggd és az allammal (koltségvetés) sziikségszerten kialakitando
kapcsolatokra.

3. BANKPOLITIKA ES GAZDASAGPOLITIKA

A szerz6 - az el6zbekre tekintettel — részletesen foglalkozik a létrejott kétszintt bank-
rendszer strukturalis problémaival is, ami a kiilfoldi és a hazai tulajdont bankok elté-
ré finanszirozasi politikdjat és a fobb nemzetgazdasagi agakban miikodé vallalatokat
és vallalkozasokat illette, mivel a csaknem kirekeszt6 és a feleltlen hitelezési magatar-
tas egyarant megfigyelhet6 volt. Ennek kovetkezményeként szamos, kellé fedezettel nem
rendelkezd cég béséges hitelellatasban részesiilt, mig masok — elsésorban a kis- és kozép-
vallalkozasok - indokolatlanul kiszorultak a hitelfinanszirozasb6l. Mindez egyarant hat-
ranyosan érintette az ipart, kiillondsen a mezdgazdasagot,® de a szolgaltatasokat, s ezaltal
a foglalkoztatast is, amelynek kovetkezményeként az allam jelentds bevételektdl esett el,
ami tovabb novelte a koltségvetési hidnyt. Ugyanakkor az 4talakuldban 1év6 - sok sebbdl

4 Lésd Felhasznalt irodalom

2005-ben a mezégazdasagi dgazat a GDP-nek minddssze a 4%-at, teljes exportunknak pedig 8%-at adta, s je-
lentdsen csokkent az dgazatban foglalkoztatottak szama is.
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vérz6 — még hazai tulajdont pénzintézetek is sulyos veszteségeket szenvedtek el befagyott
hitelkihelyezéseik kovetkezményeként. JelentGsége miatt a szerzd tobb Osszefliggésben is
visszatér erre a problémara, mivel ugy itélte meg, hogy hazank ezaltal fokozott mértékben
valt kiszolgaltatotta a nemzetkozi tékének, mintegy felerdsitve a gazdasagi ellehetetlent-
1és veszélyét.

A jegybanki tartalékokon beliil az arany szerepe idészakonként felértékelédik, majd
maskor kevésbé keriil eldtérbe. Egyetértek a szerzdével abban, hogy az 4j hazai kétszintt
bankrendszerben a jegybank is kovette az akkori nemzetkozi trendet, azaz jelentdsen le-
csokkentette aranytartalékat, mikozben példaul az USA nem tette ezt meg.® Bar az arany
kétségtelen demonetizdléddsanak voltunk szemtanui, a szerzd egyértelmtien felhivja
a figyelmet az arany szerepének megerdsitésére a jegybanki tartalékok kozott. Tartott
ugyanis attol, hogy a magant6ke folyamatosan felvasarolja a jegybankok aranytartalékait,
és azok kikertilnek a nemzeti monetaris aggregatumokbol. Marpedig ennek bekovetkezte
esetén a jegybankok - jelesiil a Magyar Nemzeti Bank - elvesztenék az egyik legfontosabb
piacszabalyozo eszkoziiket, fennallna a valutdk - igy a forint — vasarloértékének erételjes
csokkenése. Ezeknek a megallapitasoknak az indokoltsagat — kiilondsen a legutobbi vilag-
gazdasagi valsagot kovet6en — ma mar veszélyes lenne kétségbe vonni.

Napjainkban a nemzetkozi tékedramlasbol a bankrendszerek kihagyhatatlanok, egy
idében nemzetiek és nemzetkoziek, nemcsak tulajdonviszonyaik, de finanszirozasi, téke-
felhalmozasi és megtakaritast 6sztonzd, valamint kozvetitéi funkcidik miatt. A szerz6 is
emlékeztet arra, hogy versenyképességiink érdekében az EU-ban sem nélkiilozhet6 a jegy-
banki és az tizleti banki poziciéink megerdsitése, a nemzeti tulajdon aranyanak kedvezd
modositasa, valamint a védekezés és az alkalmazkodasi mechanizmus sikere érdekében
az allami beavatkozas eszkozeinek megerdsitése is.

Tobb évtizedes jegybanki gyakorlatom alapjan messzemenden egyetértek a szerzével,
aki Menyhai Imre véleményét idézi: ,a demokrdcia jelenkori liberdlis vilfaja az egyéni
pénz- és vagyonszerzési vagy erdteljes és egyoldalii felértékel6dését hozza magdval, ami |.. ]
a tdrsadalom kozosségi értékeinek rovdsdra érvényesiilhet.” Mindez a fizetésképtelenség
novekedésével, a bankokat elkeriils, készpénzben torténd fizetések elszaporodiséval,
az egyéni pénz- és vagyonszerzésre vald erGszakos torekvésekkel jart. Tulajdonképpen ez
hozta nehéz helyzetbe nemcsak a koltségvetést, de a jegybankot is. Bar azt is hozza kell
tennem, hogy emogott nem tudatos ,,elméleti magatartas” huzodott meg, hanem a gazda-
sagi résztvevok egyszerlien visszaéltek a kialakult helyzettel, mivel az allam altal elindi-
tott tdimogatasi programok kormanyzati ciklusoktdl fiiggévé valtak, a monetaris politikat
pedig az ezekhez igazodd esetlegesség jellemezte. Ez a folyamatossagot és az atlathato-
sagot egyarant negativan befolyasolta, atrendezte a piacot a kiilfoldi hattérrel rendelkezd

Magam is gy vélem, hogy a meghatarozott (a biztonsag miatt sziikséges) mértéken feliil a jegybank trezorja-
ban tartott aranytartalék ugyanolyan ,halott”, mint maga a trezor, semmiféle jovedelmet nem ,termel’, igy ki-
helyezése indokolt.

MEeNYHAY Imre: Adalékok Kdin esti meséjéhez. Gazdasdg és szocializdcio a jelenkori liberdlis tdrsadalomban,
Akadémiai Kiad6, Budapest, 1998.

252

HUSZTI ERNO « AZ ALLAMPENZUGYEK FELERTEKELODO SZEREPEROL, AZ AKTIV ALLAMI SZABALYOZAS FONTOSSAGAROL



vallalkozasok javara, a hazaiak rovasdra. Ez az utébbiaknal permanens hiteligényt kény-
szeritett ki, még sajat torlesztési képességeik bizonytalansiga esetében is, s ezaltal a bank-
rendszer kozvetitdi funkcioi is sulyosan sériiltek. A szerzd szerint mindez nagymértékben
gatolta, s egyben elbizonytalanitotta az 6ndll6 hazai véllalkozasokon alapuld polgaroso-
dasi folyamatot.

Mivel Magyarorszag hagyomanyosan kiilsé tékebevonasra kényszeriil, megdallapitdsa
szerint a hazai gazdasag alapvetGen vilaggazdasag-fiiggd, igy egyszerre van jelen a latva-
nyos fejlodés és a recesszio lehetésége, amelynek kovetkezménye a gazdasagi és tarsadalmi
viszonyok sebezhetésége és a nemzeti érdekérvényesité képesség gyengesége. Igy fokozott
figyelmet kell forditani a kiils6 forrdsok igénybevételének feltételeire és lehet6ségeire, vala-
mint a fiskdlis és monetaris, s nem kevésbé a tdrsadalmi stabilitasra.

A szerz§ szerint ,Az elmult évtizedben a vildggazdasdg, és ezen beliil az Eurépai Unié
a magyar gazdasdg szdmdra vonzdsi pontok és felzdrkozdsi iranyok lettek.™ Ugyanakkor
azonban ez a hazai gazdasdagpolitikdt - a vildggazdasdgi folyamatok jellegétdl fiigget-
lentil - paradigmavidltdsra kényszeritette. A hivatalos gazdasdgpolitika ezt nevezte ,magyar
modellnek,” amelynek lényege — a szerz§ szerint - elsésorban az dllami ,konzervativ” gaz-
dasagpolitika, a kiils6 és a bels6 pénziigyi egyensuly fenntartdsa, a megfeleld kiils6 tékebe-
vonas, a pénziigyi stabilitds biztositasa stb.

Az elézéekben megfogalmazott kovetelmények elengedhetetlen feltétele hazanknak
a nemzetkozi tékepiacokkal és pénziigyi intézményekkel kialakitott viszonya. Az 1970-es
évtized elejétdl tapasztalt és tobbszor ismétl6dé vilagpiaci arrobbanasok sulyos kovetkez-
ményekkel jartak a fold sszes kontinensén. Az orszagok két nagy csoportja alakult ki:

— amelyek egyfel6l azonnal reagaltak a valsdgokra, vagyis azok figyelembevételével
alakitottak ki a gazdasagpolitikdjukat, visszafogtak a novekedést (els6sorban a be-
ruhazasokat), szigoritottak a fiskdlis és a monetaris politikat, felkésziilve a varhatd
dekonjunkturdra, mddositottak az elosztdsi és ujraelosztasi feltételeiket, novelték
az arszinvonalat stb.,

— amelyek atmenetinek tekintették a valsag sulyos kovetkezményeit, mintegy fetisizélva
az addig kialakult trendet.

Hazank ez utébbi csoportba tartozott, s ,,a rogzitettirfolyam-rendszer Osszeomldsa utdin
a redlszektor teljesitményeit messze meghaladja a pénziigyi szektor spekuldciétél tulfiitott
novekedése.” Csaknem egy évtized multan a kozép- és kelet-eurdpai orszagok — a sziik-
séges bels6 akkumuldcié hidnyaban - kiils6 fejlesztési forrasokkal igyekeztek felzarkozni
elérhet6 kiilsé piacaikhoz. Az id6kdzben kétszintlivé dtszervezett bankrendszer t6keereje
kevésnek bizonyult a hiteligények egyre siirget6bb kielégitéséhez, ami teret adott a nyugati
bankok betelepiilésének és piacszerzésének. Napjainkban azonban mar altalaban konszo-
lidaltnak tekinthet6 a pénzintézetek és tigyfeleik kapcsolata, amiben szerepe van a Magyar

8 LENTNER: Rendszervdltds... i. m., 2016, 278.

°  Uo., 290.
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Nemzeti Bank fogyasztovédelmi szerepének is, mivel ,,...az MNB a »fair« pénziigyi szolgdl-
tatéi magatartdst is kikényszeriti, sulyt helyezve a kiszolgdltatott fogyasztéi csoportok foko-
zott védelmére”!® Az Eurépai Unid is felismerte a pénziigyi szabalyozas modernizalasanak
szitkségességét, kiemelve a hatékonyabb bankszabalyozast. A szerz6 pedig gyakorlati pél-
dék segitségével mutatja be azokat az eseteket, amikor a PSZAF - megfelels jogosultsag
hianyéban - nem volt képes hathatés eredményeket elérni.

4. AZ AKTIV ALLAMMODELL ERVENYESULESE

A szerz6 a mi utolsé fejezetében foglalja Gssze a kozpénziigyi rendszervéltas torténelmi
hatterét, okait, céljait és elért eredményeit, bizonyos nemzetkozi 6sszehasonlitdsokkal egy-
bevetve. Hallgatdlagos egyetértés alakult ki az eltéré nézeteket valld kozgazdaszok korében
a koherens gazdasagpolitika hidnyarol, a 2008-as gazdasagi valsag nem kielégit6 kezelésé-
rél, a hatalomtechnikai médok fogyatékossagairol, az dllami szerepvallalds milyenségé-
rél, a nemzetkozi gazdasagi és pénziigyi szervezetek szerepérél, az allam eladdsodasardl,
valamint az allami vagyon ,kiliresedésérdl” stb. ,,Magyarorszdg teljes adéssdgcsapddba
keriilt. Allamhdztartdsi és csalddi-hdztartdsi szinten egyardnt.™ A szerz szerint az elté-
r6 szakmai kovetkeztetésekbdl is egyértelmtien kideriilt, hogy ,,csak az erds, jol szervezett,
a gazdasadgi és tarsadalmi folyamatokba aktivan beavatkozé dllam képes a nemzetgazdasdg,
a piaci szereplék és a csalddok érdekeit hatékonyan érvényesiteni.™? E 1ényegi és mas hason-
16 megallapitdsokkal a nem konvencionalis eszk6zok, metddusok allitédnak a hazai tudo-
manyos munkak sordba,"” igy méltan valik rendszertani vetiiletivé Lentner Csaba miive.

A citalt szerzd a tovabbiakban részletesen taglalja a fiskalis politika fontosabb sszetevo-
inek helyzetét, tgymint az elfogadhaté kozteherviselést, az Gjabb piacnyitdsok politikéjat,
a koztizemi dijak és a személyi jovedelemadok mértékének csokkentését, a devizahitelesek
és a kisvallalkozasok terheinek mérséklését, a munkaerdpiac kedvezd alakuldsat, s nem
utolsésorban a kiilsé addssagallomdany és a koltségvetés kedvezd helyzetét stb. Mindezek
alapjan megallapitja, hogy ,, A fiskdlis konszoliddcié jo alapot teremtett a monetdris politikai
rendszervdltds meginditdsihoz”,' ami négy elembdl tevédik ssze, igymint

— az alapkamat mérséklésébdl,

— a Novekedési Hitel,

— az 6nfinanszirozasi, valamint

— a tarsadalmi felel6sségvallalasi részbol.

10 Qo., 316.
1 Uo., 304.
2 Do.

A teljesség igénye nékiil: MaroLcsy Gyorgy, 2015, GYORGY Ldszl6 — VEREs Jozsef, 2016, POGATSA Zoltan,
2016.

LENTNER: Rendszervdltds... i. m., 2016, 308. Ezt erdsitette meg a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak
2010 masodik felében kozzétett kozleménye is, amely szerint ,, Megdllapithaté, hogy a globdlis konjunktiira ko-
vetkeztében véget ért a recesszié Magyarorszdgon.”
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Mindemellett az MNB feleldsséget érez a kornyezetért, a tarsadalomért és a hosszu tavu
fenntarthato fejlédésért is, de nem hanyagolja el az oktatds, a tudomany, a pénziigyi isme-
retterjesztés, a fogyasztovédelem stb., egyszoval az értékmeg6rzés és értékteremtés tamo-
gatdsat sem.

A szerzé tehat megallapitja, hogy mindezek kévetkezményeként 2013 és 2016
kozott — a monetaris rendszervaltas eredményeként — a kiilonboz6é pénztulajdonos cso-
portok (koltségvetés, onkormanyzatok, vallalatok, lakossag stb.) pénziigyi allapota
kiegyensulyozottnak tekinthetd, mikozben a kulfoldi érdekeltségii bankoknak és véllala-
toknak profitaldozatokat kellett hozniuk.

Lentner Csaba évtizedeket atfogd attekintése — a f6 dramlaton belill - sok témat vetit
elénk, amelyek alapos atgondolast, valamint meglehetdsen elmélyilt fiskalis és mone-
taris ismereteket igényelnek. Mondanivalojat hatalmas hazai és kiilf6ldi irodalom ismere-
tében fejti ki, s nem konnyt olvasmany a beavatottak szamara sem. Ez azonban nem von le
semmit a szerz6 érdemeibdl, és kivald forrasaul szolgalhat a témaval foglalkozok szamara.
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Prof. Dr. Huszti Erné (husztierno@t-online.hu) a Magyar Tudomanyos Akadémia
doktora, évtizedeken keresztiil a Magyar Nemzeti Bank féosztalyvezetdje, a kétszin-
tl bankrendszer megteremtésének egyik elméleti atyja. Az 1990-es évek elsé felében
az Orszagos Kereskedelmi és Hitelbank vezérigazgatd-helyettese, majd a Magyar Hi-
telbank tigyvezetd igazgatoja. Cimzetes egyetemi tanar a Corvinus Egyetemen. Cimze-
tes féiskolai tanar a Budapesti Gazdasagi Egyetemen, illetve jogel6djénél, a Budapesti
Gazdasagi Féiskolan. Tudomanyos témavezeté a Nemzeti Kozszolgalati Egyetem Koz-
pénziigyi és Allamhdztartasi Intézetében. Magyar Koztarsaségi Eziist Erdemkereszt-
tel tlintették ki. Kutatdsi teriilete: bankszabalyozas, pénzkereslet és pénzkinalat méré-
se, monetaris politikai irdnyitas. F6bb muvei: Az antiinfldciés ttkeresés — monetdris po-
litika és gyakorlat Magyarorszdgon (KJK, 1987), A makropénziigytan alapjai (Pannon
Egyetem, 1998), Banktan (Tass Kiado, 2002), Pénzpiacok szabdlyozdisa Magyarorszdgon
(Akadémiai Kiado, 2006, Lentner Csabaval, Kolozsi Pallal és masokkal), Egy valuta tor-
ténete (UHarmattan Kiadd, 2011), Bankmenedzsment - Bankszabdlyozds (NKTK, 2013,
tarsszerz6). Tudomdanyos munkassagat bemutat6 kiadvany: Pénziigypolitikai stratégi-
dk a XXI. szdzad elején - a pénziigyi intézményrendszer, a tudomdny és a felsGoktatds
szolgdlatdaban - tiszteletkotet Prof. Dr. Huszti Ernd 75. sziiletésnapjdra (szerk. Lentner
Csaba, Akadémiai Kiado, 2007).
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