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Cséki Gyorgy!

A 2022. évi orosz-ukran haboru gazdasagi
kovetkezményei

A 2020-as évek a Covid—19 okozta globadlis recesszioval kezdddtek, s a vilag még
ki sem labalt a jarvanybdl és a recessziobdl sem, amikor 2022. februar végén kitdrt
az orosz-ukran habord, amely nyilvanvaloan atfogo révid, kdzép- és hosszu tavu
vilaggazdasagi kbvetkezményekkel jar. Tanulmanyunk megkisérli 6sszefoglalni a var-
hatd strukturalis atrendezédéseket a kdolaj €s a féldgaz vilagpiacan, valamint a me-
z8gazdasagi termékek, elsésorban a gabonak és az olajos magvak globalis piacan.
Fentiek alapjan felvazoljuk a haborunak a vilaggazdasagi eréviszonyokra gyakorolt
vdrhatd hatasait.

Kulcsszavak: haboru, kéolaj- és féldgdzkereskedelem, gabona, mltragyak, gazda-
sdgi szankciok

Economic Consequences of the Russian-Ukrainian War in 2022

The 2020s began with a global recession caused by Covid-19, and the world
economy had not even recovered from either the epidemic or the following
recession when the Russian—-Ukrainian war broke out at the end of February 2022,
with obvious broad short-, medium- and long-term consequences for the global
economy. Our study attempts to sum up the expected structural changes in the
global market for oil and gas as well as for agricultural products, mainly cereals and
oilseeds. On this basis, we outline the likely effects of war on the balance of power
in the global economy.

Keywords: war, oil and gas trade, cereals, fertilisers, economic sanctions

1. Bevezetés

E tanulmanyban, amelynek cime Keynes kozismert mtvének?® kiforditasa,’ megkiséreljiik
felvazolni, milyen vilaggazdasagi kovetkezményekkel jarhat a 2022-ben kitort orosz-
ukran haboru.

2022-re a Nemzetkozi Valutaalap 2021. oktoberi elérejelzése komoly novekedési telje-
sitménnyel szamolt.* A szervezet a globalis kibocsatas 4,9%-os boviilését vérja, ezen beliil
a fejlett orszagokban 4,5, az eurézénaban pedig 4,2%-o0s novekedéssel szamol. A fejlett
orszagok sordban az Amerikai Egyesiilt Allamok (USA) vérhaté névekedési {itemét 5,2,
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Németorszagét pedig 4,6%-ra becsiili. A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) oktdberi el6rejel-
zésének legérdekesebb eleme kétségteleniil a varhato inflacio és a rovid tava kamatlabak
kapcsolata. Mig az aremelkedés iiteme a kozelmultban minden évben nétt, s 2022-ben
varhatdan az el6z6 évihez hasonldan alakul, a kamatldbak tovabbra is szokatlanul ala-
csonyak maradnak: a hathénapos dollarbetétek kamatai varhatdéan 0,4%-osak lesznek,
az azonos lejarata jenkamat 0%-os, mig a harom hénapos eurdbetéteknél 0,4%-os negativ
kamatlab az eldrejelzés. Az IMF rovid tava prognozisa tehat a nemzetkozi pénzpiacok
legfontosabb devizainak negativ realkamatait varta — ami hatarozottan névekvo inflacios
ratak mellett nem konvenciondlis monetdris politikdkra utal.

Ebben rejlik a 2022-re (és a kovetkezd egy-két évre) vonatkozo egyik legnagyobb
globilis kockazat is: meddig 6sztonézheté alacsony kamatokkal a novekedés szintén
emelkedd, de legalabbis nem csokkend inflacié mellett? Egyéltalan: mennyiben sziikséges
a pénzbdséggel fenntartott novekedésdsztonzés a 2021-es visszapattands utan 2022-ben
is dinamikus globalis novekedés kozepette?

Helyesebben fogalmazva, 2022. februar 24-ig a fentiek voltak a vilaggazdasag legfonto-
sabb rovid tavu kockazatai — akkor azonban kitort az orosz—ukrdn haboru, ami nyilvinva-
l6an dtirja az elGrejelzéseket, s egyaltalan nem csak a 2022-es évre vonatkozokat. A haboru
vilaggazdasagi hatasai, a maguk teljességében nyilvanval6an nem kiszamithatdk (hiszen
jelen sorok irasakor, aprilis kozepén, még tart a habor, s nem tudhatjuk mikor, s hogyan
ér véget), de szamos sulyos vilaggazdasagi kovetkezmény nagy biztonsaggal azonosithatd.

Nyilvanvalé, hogy a haboru a vilaggazdasag egészére komoly altalanos, természetesen
negativ hatast gyakorol. Kristalina Georgieva, az IMF {igyvezet igazgatdja mar marcius
elején bejelentette, hogy a szervezet aprilisi el6rejelzése lefelé korrigalja globalis noveke-
dési prognozisat.” Az IMF 2022. aprilis végi globalis elemzése és elérejelzése® abbdl indul
ki, hogy

»az ukrajnai hdbora koltséges humanitarius valsagot idézett el6, amely gyors és békés megoldas
nélkiil pusztit6 erejivé valhat. A globalis novekedés, nagyrészt a haboru kévetkezményeként,
2022-ben varhatoan jelentdsen lelassul. A harcok miatt a GDP sulyos, kétszamjegyt vissza-
esése varhatd Ukrajnaban. A GDP jelentds csokkenése varhaté Oroszorszagban a szankciok,
valamint az eurdpai orszagok azon dontése miatt, hogy csokkentik az energiasziikségletiiket,
és visszafogjak az energiaimportot”.’

Az elSrejelzés arra is felhivja a figyelmet, hogy ,,az tizemanyag- és élelmiszerar-emelkedés
mar most is globalis hatdst gyakorol kiilondsen az alacsony jévedelmi orszagok kiszol-
galtatott lakossagara”® A haboru kovetkezményei globdlisak, veszélyeztetik a globalis
problémak enyhitését.
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»A geopolitikai fesziiltségek alapjaiban veszélyeztetik azt a szabalyokon alapul6 rendet, amely
a II. vilaghaboru 6ta irdnyitja a nemzetkozi gazdasagi kapcsolatokat. A jelenlegi szankciok,
amelyeket azzal a céllal vezettek be, hogy Oroszorszagot a haboru befejezésére kényszeritsék,
maris messzemend kovetkezményekkel jartak az Oroszorszag és mas orszagok kozotti pénz-
tigyi és kereskedelmi kapcsolatokra. A fokozott globalis polarizacié akadalyozza a hosszd
tava joléthez nélkiilozhetetlen egytittmiikodést. Ez tobbek kozott kisiklathatja a klimavalto-
zasi menetrendet és alaashatja a multilateralis, az addssagrendezési kereteket, a kereskedelmet
és az integraciot, valamint a jovébeli vilagjarvanyok elkertilésére iranyul6 sokoldali kezdemé-
nyezéseket.”

A novekedés globalis lassuldsa — természetesen — az egyes orszagokban eltéré mértékben
érvényesiil, elsésorban attol fiiggéen, hogy milyen mértékii importra szorulnak energia-
hordozokbdl és mezdgazdasagi termékekbdl. Az oktoberi IMF-elérejelzéshez viszonyit-
va, a jelenlegi elGrejelzés 1,3 szazalékponttal alacsonyabb globalis kibocsatassal szamol,
az USA-ban és az Eur6pai Unidban (EU) egyarant 1,5-1,5 szézalékpontos novekedéslas-
sulast feltételezve — az utébbiban a legerdsebben érintett Németorszag névekedéslassu-
lasa 2,5 szazalékpont lehet. A vilagkereskedelem 2022. évi béviilése 1,7 szdzalékponttal
maradhat el a 2021 oktéberében varttdl. A kdolaj vilagpiaci aranak idei emelkedése meg-
kozelitheti az 55%-ot, a fogyasztdi arindex 5,7%-os emelkedése varhato a fejlett orszagok-
ban (ebbdl a haboru hatasa 3,4 szazalékpont), a fejlédé és feltorekvd orszagok varhatod
fogyasztoi aremelkedését a haboru 3,8 szazalékponttal 8,7%-ra emelte."

Az OECD Economic Outlook harom héttel a haboru kitorése utan a konfliktus var-
haté vilaggazdasagi hatasait elemezve felhivta a figyelmet, hogy ,,a nyersanyagarakban
és a pénziigyi piacokon megfigyelheté6 mozgasok, a globalis GDP novekedését a folyd
évben tobb mint 1 szazalékponttal csokkentik [...] és a globalis fogyasztoi arinflaciot ko-
rilbelill 2,5 szazalékponttal novelik”!" A kormanyok teendéivel kapcsolatban az OECD
kiemeli, hogy révid tavon

»a kormanyoknak tompitaniuk kell a magasabb energiadrak eredményezte nyomast, diverzifi-
kalniuk kell az energiaforrasokat és novelni az energiafelhasznalas hatékonysagat, ahol csak
lehet. Az élelmiszerek esetében a magasabb termelés az OECD-orszagokban, a protekcioniz-
mustdl vald tartdzkodas, és a tobboldalud logisztika timogatasa segithet az orosz és ukran szal-
litasok megsziinése 4ltal leginkabb érintett orszigoknak”*?

Hosszabb tavon

»a haboru kiemelte annak fontossagat, hogy a kulcsfontossagu energiahordozok terén a lehetd
legkisebbre kell csokkenteni az Oroszorszagtol valod fiiggdséget. A politikai dontéshozdoknak

° IMF (2022¢):i. m. 1.

10 IMF (2022¢): i. m. 6.

' OECD: Economic Outlook. Interim Report. Economic and Social Impacts and Policy Implications of the War in Ukraine.
[online], 2022b. 03. Forras: oecd-ilibrary.org [2022. 04. 15.].
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feliil kell vizsgalniuk a piacszerkezet tervezését annak érdekében, hogy az energiabiztonsagot

és a z0ld atmenetet biztositd 0sztonzok bevezetését a kozvélemény éltal timogatva valdsitsak
»13

meg”.

2. Rovid tavu, arupiaci kovetkezmények

A vilaggazdasag egésze szamara rendkiviil fontos az orosz és az ukran buza-, kukorica-,
arpa- és napraforgdexport. Oroszorszag a vilag legnagyobb buzaexportére — Ukrajna
az 0todik ebben a rangsorban; Ukrajna (Ausztralia mogott) a vilag masodik legnagyobb
arpaexportére, Oroszorszag a harmadik; a vildg kukoricaexportérei kozott (az USA-t
és Argentindt kovetve) Ukrajna a harmadik, Oroszorszag a hatodik; Ukrajna kiemelked6-
en a vilag legjelentésebb napraforgdolaj-exportére — a sorban Oroszorszag a masodik.'*
Erésen kérdéses, hogy Ukrajndban 2022-ben milyen nagy teriileten keriil sor a tavaszi ve-
tésre, de legalabb ilyen bizonytalan, hogy milyen teriileten lesz méd az aratasra, és hogyan
juttathato ki az orszagbol a learatott termés. Oroszorszagbdl a vele szemben bevezetett
szankciok miatt bizonytalan a kivitel.

Talan még a mezdégazdasagi nyerstermékexportndl is fontosabb és kérdésesebb
a mutragyaexport perspektivaja a két, egymassal haboruban allé orszagbdl, elsésorban
Oroszorszagbol. Oroszorszag a nitrogénmiitragya legnagyobb exportére, mig a foszfor-
és kaliumalapi mutragyak esetében a vilagon a masodik legnagyobb exportér (Kina,
illetve Kanada mogott). A szokottndl joval kevesebb miitragya piacra keriilése, értelem-
szerlien, jelentésen csokkentheti a gabonafélék vilagtermelését. A gabona és a mitragyak
exportjanak jelentds csokkenése Oroszorszagbdl és Ukrajnabol sulyosan érint szamos fej-
16d6 orszagot. Ugyanis orosz és ukrdn importbdl szarmazik az afrikai gabonafelhasznalas
30%-a, de példaul Egyiptomban 80%-os ez a kitettség. 2020-ban Oroszorszag 3,563 mil-
liard dollar értékben exportalt gabonat a szubszaharai Afrikaba, mig a fekete kontinensre
iranyul6 gabonaexport értéke 1,453 milliard dollar volt — Franciaorszag 2,163, Kanada
1,277 millidrd, mig az USA 744 millié dollar értékben exportdlt gabonit a térségbe
2020-ban. Szamos fejldd6 orszag szinte teljes egészében az orosz és ukran gabonaelld-
tastol fiigg: Eritrea fiiggése teljes — 52-53%-ban az orosz, 47-48%-ban az ukran import-
t6l; Orményorszdg, Kazahsztdn és Mongolia gabonaimportja csaknem teljes egészében
Oroszorszagbol szarmazik — ugyanez a helyzet Georgia és Azerbajdzsan esetében. De
a torok gabonaimportbdl is csaknem 70%-kal részesedik Oroszorszag és 20%-kal Ukrajna,
és Egyiptom gabonaimportjanak is mintegy 45%-a Oroszorszagbol, s tobb mint 25%-a
Ukrajnabdl szarmazik. 60%-nal magasabb az orosz és az ukran gabonaimportnak vald
kitettség Pakisztanban, Libidban, Tanzaniaban, Kongdéban, Albaniaban, Madagaszkaron,
Libanonban, Finnorszagban, a Kong6i Demokratikus Koéztarsasagban, Kirgizisztanban,
a Seychell-szigeteken'® és Szomaliaban.'® Teljességgel kilatastalan, hogy az amugy is st-

13 OECD (2022b): i. m.

4 FAO: The Importance of Ukraine and the Russian Federation for Global Agricultural Markets and the Risks Associated
with the Current Conflict. [online], 2022. 03. 25. 9. Forras: fao.org [2022. 04. 25.].
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lyos élelmiszer ellatasi gondokkal kiizd6 afrikai (és egyes kozel-keleti) orszagok potolni
tudjak a varhato jelentés importkiesést.

Mint érintettiik, Oroszorszag a vilag legnagyobb mitrdgyaexportdre, 2020-ban 7 mil-
lidrd dollar értékben exportalt ilyen termékeket.'”” Az orosz export kiesése éppen ezért
nem kizarélag a gabonajara utalt, fejletlen szubszaharai afrikai és kozel-keleti orszagok
élelmiszer-ellatasara gyakorol végzetes hatast. A kozepesen fejlett, feltorekvé piacgazda-
sagnak tekintett Brazilia mezdgazdasaga is stlyos karokat szenved az orosz miitragyaim-
port kiesése kovetkeztében. A rendkiviil jelentés mezégazdasagi exportot lebonyolitd ha-
talmas dél-amerikai orszag a felhasznalt mutragyak tekintetében stlyosan fiigg az orosz
miitragyaimporttél: a nitrogénmiitragya-felhasznalds 95%-a szdrmazik importbdl,
s a legnagyobb beszerzési forras Oroszorszag (21%-os részesedéssel); a felhasznalt fosz-
formiitragya 75%-a behozatalbol szarmazik, Oroszorszag részesedése az sszfelhasznélas
15%-a; az importalt kalimutragya az 6sszfelhasznalds 91%-a — ebbdl Oroszorszag 26%-kal
részesedik.” Marpedig Brazilia a vilag legnagyobb szdjaexportdre, 2020-ban 82,98 millié
tonnat exportalt, mintegy 26,8 milliard dollar értékben:" a szoéja az egyik legfontosabb
takarmany-alapanyag Eszak-Amerikaban és Nyugat-Eurépdban egyardnt, igy a sz6jaex-
port mennyiségének fentiekb6l konnyen eldre jelezhetd csokkenése és aranak emelkedése
elkeriilhetetlen husaremelkedéshez vezet — 2023-ra is er6sen athuzodé hatassal.

A szamos orszagban varhaté stlyos ellatasi problémakon tdl nyilvanvaléan azonnali,
kiugréan nagy gabona-dremelkedésekre szamithatunk, noha mar a (2022. februari) bazis
is igen magas. A FAO élelmiszer-arindexe 2022 februarjaban ugyanis rekordmagassagba
emelkedett: 140,7 pontot ért el, ami 24,1 pontos (20,7%-o0s) emelkedést jelent az egy évvel
korabbi értékhez képest, s 2,1 ponttal magasabb a kordbbi (2011. februari) cstcsérték-
hez viszonyitva. A FAO gabonadrindexe 2022 februdrjaban 18,7 ponttal (14,7%-kal) volt
magasabb az egy évvel korabbi értéknél.*® Az ,elsé haborts honap” kovetkezményeként
a vilagpiaci élelmiszerarak tovabb emelkedtek: a FAO altalanos élelmiszer-arindexe 2022
marciusdban 17,9 ponttal (17,6%-kal) tovabb emelkedett. A gabona arindex marciusban
24,9 ponttal (17,1%-kal) emelkedett, a névényolajok arindexe ugyanakkor 46,9 ponttal
(23,2%-kal) emelkedve ugyancsak torténelmi csucsra ért.*' A haboru sulyos élelmiszer-
biztonsagi bizonytalansagot, kockdzatokat eredményez, ami — értelemszertien — elsésor-
ban a legsebezhet6bb fejl6dd orszagokat veszélyezteti. A legfontosabb érintett nemzetkozi
szervezetek kozos nyilatkozatban hivtak fel a veszélyre a vilag figyelmét és kozos intézke-
déseket kezdeményeznek:

7" Lucia Fernandez: Leading Fertilizer Exporting Countries Worldwide in 2020, Based on Value. [online], 2021. 11. 24.
Forras: statista.com [2022. 04. 08.]. Ugyanezen forréas szerint, az ugyancsak szankciok ald esé Belarusz mitragya-
exportja 2020-ban 2,91 millidrd dollar értékii volt.

8 Joana Colussi — Gary Schnitkey: War in Ukraine and its Effect on Fertilizer Exports to Brazil and the U.S. [online], 2022.
03. 17. Forras: farmdocdaily.illinois.edu [2022. 04. 06.].

19 Statista: Soybean Exports from Brazil from 2006 to 2020. [online], 2022. 01. 14. Forrés: statista.com [2022. 04. 16.].

2 FAO: World Food Situation. [online], 2022. 02. Forras: fao.org [2022. 03. 10.].

2 FAO: World Food Situation. [online], 2022. 03. Forras: fao.org [2022. 04. 15.]. 2022 marciuséban (az el6z6 havihoz
viszonyitva) a tejtermékek arindexe 3,7%-kal, a hisok arindexe 4,8%-kal, a cukoré pedig 6,7%-kal nétt.
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»Felszdlitjuk a nemzetkozi kozosséget, hogy dsszehangolt intézkedésekkel nyudjtson azonnali
tamogatast a veszélyeztetett orszagoknak — a siirg6sségi élelmiszersegélyektl a pénziigyi ta-
mogatason és a mezégazdasagi termelés novelésén at a nyitott kereskedelemig. Elkételezettek
vagyunk amellett, hogy egyesitsiik szakértelmiinket és finanszirozasunkat, hogy gyorsan fo-
kozzuk szakpolitikai és pénziigyi tdmogatdsunkat a kiszolgaltatott orszagok megsegitésére,
hazai mezégazdasagi termelésiik novelésére az érintett orszagokban. Mérsékelhetjiik a fizetési
meérlegre nehezedd nyomadst, egyiittmiikodhetiink a kereskedelmi forgalom nyitva tartasan.
Emellett tovabb erdsitjitk az élelmiszerekkel kapcsolatos sebezhetségek nyomon kévetését
és haladéktalanul kiterjesztjiik az érintett orszagoknak nyujtott sokoldald szakpolitikai tanacs-

addsunkat’?

Oroszorszag és Ukrajna egyarant jelentds acélexportdr is — bar sokkal kisebb a sulyuk
a vilagexportban, mint a fentebb emlitett mezdgazdasagi termékek és a mutragya terén.
2019-ben Ukrajna 5,6, Oroszorszag pedig 3,0 millidrd dollar értékben exportalt acélt —
szemben Kina 59,4 és az Eurdpai Uni6 29,9 millidrd dolldros exportjaval.”® Azonban
néhany milliard dollar értékd acélexport kiesése is érzékenyen érintheti a felhasznald
iparagakat (nem is beszélve az elkeriilhetetlen aremelkedésrdl a fémfeldolgozé iparban)
példaul a jarmtigyartast.*

Sajatos és rendkivill sulyos vilaggazdasagi kovetkezményei lehetnek, s minden bizony-
nyal lesznek az ukran neongazexport leallasanak. A neongaz a félvezetdk, s igy a chipek,
valamint az LCD-kijelz6k és -képernydk, valamint a képalkot6 és vilagitastechnikai eszko-
z0k gyartasanak nélkiilozhetetlen alapanyaga. A vilaggazdasag neongazellatasanak tobb
mint felét biztosité két ukran cég (Ingas és Cryoin) a haboru kévetkeztében besziintette
termelését, ami mar révid tavon is dremelkedéssel és a félvezetShiany sulyosbodasaval
fenyeget. ,, A termelés leallitasa veszélyezteti a chipek vilagtermelését, amelyek mar amugy
is hianycikkek, miutdn a koronavirus-jarvany megnévelte a mobiltelefonok, laptopok
és késébb az autok iranti keresletet, és egyes cégeket maris a chiptermelés visszafogasara
kényszeritett”* Felidézve, ahogy 2020-2021-ben, a pandémia altal eredményezett globa-
lis logisztikai problémak kovetkeztében eléallott chiphiany akadalyozta a globalis feldol-
gozoipar miikodését, a neongaz hidnya nehezen beldthato ellatasi problémakat okozhat
a vilaggazdasag legkiilonb6z6bb szegmenseiben.

A legnagyobb, a vilaggazdasig egészét érint kérdés az, hogyan alakul a jovében
az orosz kéolaj, illetve kdolajszarmazékok, valamint a f6ldgaz exportja. A haboru elsé ot

2 IMF: IMF Executive Board Approves US$ 1.4 Billion in Emergency Financing Support to Ukraine. [online], 2022a. 03.
09. Forras: imf.org [2022. 03. 15.].

# WITS: Iron or Steel; Expanded Metal Imports by Country in 2019. [online], 2019. Forras: wits.worldbank.org [2022. 03.

10.].

Az Eurdpai Unié negyedik szankciés csomagja megtiltotta a vas- és acélipari termékek importjat Oroszorszagbdl.

A szankcids csomag a G7-tel egyiitt javasolja Oroszorszag kizarasat az IMF-b6l és a Vilagbankbol, valamint megvonja

Oroszorszag legnagyobb kedvezményes orszag statuszat a nemzetkozi kereskedelemben: ,,Oroszorszag nem sértheti

meg durvan a nemzetkozi jogot, és ugyanakkor nem varhatja el, hogy részesiiljon a nemzetkozi gazdasagi rendhez

valé tartozas kivaltsagaibol” European Commission: EU Sanctions against Russia Following the Invasion of Ukraine.

[online], 2022a. Forrés: ec.europa.eu [2022. 04. 19.].

#  Alexandra Alper: Exclusive: Russia’s Attack on Ukraine Halts Half of World's Neon Output for Chips. [online], Reuters,
2022.03. 11. Forrés: Reuters [2022. 03. 15.].
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hetében gyakorlatilag folyamatos volt az orosz kdolaj- és foldgazexport, de kozép- és hosz-
szu tavon ez aligha lesz fenntarthatd. Abban biztosak lehetiink, hogy révid és kozéptavon
egyarant jelentdsen csokkenni fog az Eurépai Unidba iranyul6 orosz kéolaj- és foldgaz-
export, ami rendkiviil silyosan fogja érinteni az orszag koltségvetését. Kina, amely mar
ma is az orosz kéolaj legnagyobb vasarloja,* nyilvanvaldan kész novelni az importot, de
kérdés, mennyire lehetséges ez egy Uj, nagy kapacitasu vezeték kiépitése nélkiil - ami
hosszadalmas és rendkiviil koltséges folyamat. Az azonnali vilaggazdasagi hatasok koziil
egyértelmiien a dramai aremelkedés a legfontosabb: a kdolaj azonnali vilagpiaci ara elérte
a nyolc évvel ezel6tti csucsértéket, és e sorok sziiletésekor mar a hordonkénti 200 dol-
lar sem tlinik lehetetlennek (a 2022-re vart éves atlagar marcius kozepén mar 135 dollar
volt).” Az OECD-orszagokban a 2022. februari éves (az el6z6 év azonos hoénapjahoz
viszonyitott) fogyasztéi drindex 7,7%-os emelkedést mutatott,”® ami az 1990 6ta mért
legmagasabb daremelkedés. A februdri energiaar-emelkedés 26,6 szazalékos volt, az élel-
miszerarak 8,6 szazalékkal emelkedtek. ,,Az energia- és élelmiszerellatas bizonytalansaga
fenyegetd, az ukrajnai haborubdl eredé tjabb ellatasi sokk pedig tovabb fokozza az infla-

ci6s nyomast.”*

3. Rovid tavu hatasok Europara

Noha Oroszorszag szamara az Eurépai Unié sokkal fontosabb kereskedelmi partner, mint
Oroszorszag az EU szamdra, a habort, s az annak hatdsara bevezetett szankciok tobb
teriileten szamottevd negativ hatést gyakorolnak az eurdpai gazdasagra.

»Az EU szdmadra Oroszorszag 2019-ben a teljes aruexport mintegy 2%-at szivta fel és az import
3%-at biztositotta, és ezzel az EU 6. export- és 5. legfontosabb importpartnere. Ugyanakkor
Ukrajna mind az export, mind az import tekintetében mintegy 0,5%-os részesedéssel rendel-
kezett, igy az export tekintetében az EU 21., az import tekintetében pedig a 23. legfontosabb
partnere. Az ellenkez iranyd kereskedelmi kapcsolatok egészen masképp alakulnak: az EU
az oroszorszagi és az ukran export mintegy 40%-anak célteriilete, mig az orosz importnak
mintegy 35%-a, s az ukran import csaknem 40%-a szarmazik innen - tehat az Unié ezen or-

szdgok messze legfontosabb kereskedelmi partnere.”>°

Nyilvanval, hogy a fentebb elemzett drupiaci hatasok tovabb erdsitik a mar amugy
is mikodo inflacids nyomast, és csokkentik a névekedést. Annak ellenére, hogy az EU
mindeddig keriilte az Oroszorszagbdl szarmazé kdolaj- és foldgazimportra kivetendd
szankciokat, a vilagpiaci arak jelentésen megemelkedtek, ami komoly inflacids tényezd,

% 2020-ban Kina 23,77 milliard dollar értékben vett kéolajat Oroszorszagtol — ez az Osszes orosz kéolajexport 32,8%-dt

jelentette.

A foldgaz ara — késleltetve — automatikusan koveti a k6olaj arat.

28 N

¥ OECD: Consumer Prices, OECD. [online], 2022. 04. 05. Forrés: oecd.org [2022. 04. 15.].

WIIW: Russia’s Invasion of Ukraine: Assessment of the Humanitarian, Economic and Financial Impact in the Short and
Medium Term. [online], Wiener Institut fiir Internationale Wirtschaftsvergleiche, Policy Notes and Reports 59. 2022.
04. 37. Forrds: wiiw.ac.at [2022. 04. 22.].
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hiszen az EU gazfelhasznalasanak 40, ezen beliil Németorszagénak pedig mintegy 66%-a
Oroszorszagbol szarmazik. Marpedig a foldgazimport, a 1étez6 cs6vezetékrendszer miatt
nehezen, csak nagy aldozatok aran lenne helyettesithetd. A kéolajimport, elvben kivaltha-
t6 mas forrasokbol, de csak atmeneti ellatasi nehézségek, s jelentds szallitasi koltségnove-
kedés aran. Az eurdpai makrogazdasagi hatasok ereddje, a lassuld novekedés és a novekvo
inflacié kovetkezményeként, csokkend realjovedelem lesz.

Mivel Oroszorszag nem igazan jelentGs exportpiac a legtobb eurdpai unids orszag
szamara,” az exportbevétel kiesése altalaban 0,3%-nal kisebb novekedéslassulast eredmé-
nyez (kivétel Ciprus és Bulgaria, ahol a novekedéslassulas elérheti a 0,5%-ot).*>

Az orosz—ukran haboru, a sok millié ukran menekiilt Eurépai Unidba érkezése munka-
erépiaci és szocialpolitikai problémakat is felvet. Az ENSZ adatai szerint, 2022. aprilis 6-ig
4,3 millié ember hagyta el Ukrajnat, akik koziil 2,5 milliéan Lengyelorszagban, 662 ezren
Romaniaban, 400 ezren Magyarorszagon, 305 ezren Szlovakiaban léptek az Unio teriile-
tére. Ezenkiviil 350 ezer ember Oroszorszagba, 400 ezer Moldovaba és mintegy 18 ezer
Beloruszba menekiilt.”> Nem tudjuk, mikor és hogyan ér véget a hdbort, s még kevésbé
tudhatjuk visszatérnek-e a menekiiltek Ukrajnaba, s ha igen, hanyan. Az azonban két-
ségtelen, hogy az ukran menekiiltek ideiglenes ellatdsa és/vagy részleges munkaerdpiaci
integralasa jelentGs erdfeszitéseket és komoly koltségeket igényel rovid és kozéptavon
egyarant.

Végiil azt is figyelembe kell venni, hogy érvényesiil ,,a pénziigyi piacok potencialis fer-
t6zése, killonosen Ukrajnahoz kozeli kozép- és kelet-eurdpai orszagokban, ami negativan
hat a befektet6i bizalomra, erételjes eladasi hullamot okozott a deviza- és kétvénypiaco-
kon, és esetenként maris megemelte az allampapirok kamatait, mindez tovabb fokozza
az inflaciés nyomast”>*

4. Lehetséges valtozasok a fosszilis energiahordozodk vilagpiacan

Oroszorszag vildggazdasagi szerepe alapvetden a fosszilis tiizel6anyagok (a foldgaz, a ko-
olaj és a szén), illetve azok szarmazékos termékeinek exportjan alapul.

2020-ban Oroszorszag a vilag masodik legnagyobb kéolajexportdre volt Szaud-Arabia
mogott. Abban az évben a kozel-keleti orszag 95,7 millidrd dollar értékben adott el kdola-
jat, amellyel a vilagexport 15%-at bonyolitotta le.” Oroszorszag ugyanekkor 74,4 milliard
dollarért exportalt kdolajat, ami a vilagexport 11,6%-at jelentette. 2020-ban az orosz ké-
olajexport 48%-a iranyult Eurépaba.’® Moszkva kéolajszarmazékokbol is jelentds expor-
tot bonyolit, a nyersolajat (crude oil) és a szarmazékokat egylitt szamolva pedig a vilag

Ciprus esetében az 6sszes hozzaadott érték 6%-a testesiil meg az Oroszorszagba iranyulé exportban, a Balti allamok

és Bulgdria esetében valamivel tobb mint 2%, a tobbi EU-tagorszag esetében szazalék alatti ez az érték. WITW (2022):

i.m. 39.

2 WIIW (2022): i. m. 39.

% BBC: How Many Ukrainian Refugees Are There and Where Have They Gone? [online], BBC, 2022. 04. 07. Forras: bbc.
com [2022. 04. 15.].

M WITW (2022): 1. m. 45.

Az USA avilag legnagyobb kéolajtermel6je, de a nagy bels6 felhasznalas miatt a harmadik exportér.

3 Alexandra Twin: The World’s 10 Biggest Oil Exporters. [online], 2022. 04. 15. Forras: investopedia.com [2022. 04. 17.].
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legnagyobb exportdre. A kéolaj és szarmazékainak orosz exportja kétharmad részben
az Eurdpai Unidba aramlik, de az orosz olaj és olajtermékek legnagyobb egyedi vasarléja
Kina, ahova az 9sszexport 6tdde, 2021-ben napi 1,6 millié hordényi*” aramlott.*

Oroszorszag a vilag legnagyobb foldgazexportére: 2020-ban 197,2 milliard kobméter
vezetékes gazt (12,7 milliard dollar értékben) és 40,4 millidrd kobméter cseppfolydsitott
toldgazt™ (6,8 milliard dollar értékben) exportalt. A masodik legnagyobb foldgazexportér
az USA (137,5 milliard kébméterrel), s 6ket koveti Katar és Norvégia. Mig Oroszorszag
40,4 milliard kobméter cseppfolydsitott gazt (LNG) exportdl, addig az USA LNG-exportja
61,4, Kataré 106,1, mig Norvégiaé 4,3 milliard tonna volt. A vilag 6t6dik legnagyobb fold-
gazexportdre, évi 106,2 milliard tonnaval, Ausztralia, amely — nyilvanval6 foldrajzi okok
miatt - kizarélag LNG-t exportal.*’

2020-ban Oroszorszag a vilag harmadik legnagyobb szénexportdre volt 12,4 mil-
lidrd dollaros exportbevétellel (a 32,7 milliard dollar értékben exportalé Ausztralia
és a 14,5 milliard dollarnyit exportalé Indonézia mogott).*

A harom legfontosabb fosszilis tiizeldanyag exportjabdl, a fentiek szerint, Orosz-
orszagnak 2020-ban dsszesen 106,3 milliard dollar exportbevétele keletkezett, ami dsszes
exportbevételének 46,14%-at tette ki. Nyilvanvald, hogy egyrészt Oroszorszag kizarolag
ezen a teriileten szamit jelentds vildggazdasagi szereplonek, masrészt az orosz gazdasag
nagyrészt a fosszilis tiizeléanyagok exportjan alapul. Mindkét szempontbdl kiemelkedd
fontossagu, hogyan alakul a kozelebbi és tavolabbi jovében az orosz kdolaj- és foldgazex-
port, illetve hogyan befolyasolhatjak a vilaggazdasagi folyamatokat?

Az Oroszorszag altal kirobbantott hdboru, s az arra vélaszul bevezetett nyugati szank-
ciok varhat6 globalis kdolajpiaci hatasait kivaloan Osszefoglalja Daniel Yergin irdsa:*2
véleménye szerint ez a haboru véget vet(ett) egy harom évtizeddel ezel6tt, a Szovjetuniod
osszeomlasaval kezd6dott korszaknak, amelyben az orosz olajipar tjra fellendiilt, és nagy-
részt integralodott a globalis olajiparba. Az Ukrajna ellen inditott habort néhany hét alatt
tonkretette a tobb mint 20 év alatt nemzetkozivé vélt kitermeldipart, s mindenekel6tt azt
a hirnevet, amelyet Oroszorszdg megbizhat6 beszallitoként szerzett maganak. Ma mar
megbizhatatlan és nagyrészt nemkivanatos potencidlis szallitoként tekintenek rd Nyugat-
Eurdpaban. Bar rovid tavon valdszintleg tovabbra is nélkiilozhetetlen beszallité marad,
szerepe, s igy az Europaba iranyuld exportja minden bizonnyal jelentés mértékben csok-
kenni fog.

Noha Oroszorszag, minden valdszintiség szerint kozéptavon képes lesz az eddiginél
joval tobb gazt exportalni Kindba, de a Nyugat-Eurdpaba iranyul6 csévezetékrendszer
a kapacitastol messze elmaradé miikodésével kell szamolnia. Elméletileg az olajpiac képes

Hord6: a kdolaj nemzetkozi kereskedelmében hasznalatos mértékegység, ,barrel” — 1 barrel = 158,987 liter.

Douglas Broom: Russia is the World’s Largest Exporter of Petroleum Products — But What Exactly Are They? [online],

World Economic Forum, 2022. 04. 01. Forras: weforum.org [2022. 04. 15.].

¥ Liquefied Natural Gas, LNG.

% N. Sonnichsen: Leading Gas Exporting Countries in 2020, by Export Type. [online], 2021. 07. 29. Forras: statista.com
[2022. 04. 17.].

1 Daniel Workman: Coal Exports by Country. [online], 2022. 04. Forras: worldstopexports.com [2022. 04. 17.].

# Daniel Yergin: Russia Losing Its Status as an “Energy Superpower”. [online], The Economist, 2022. 03. 19. Forras:

economist.com [2022. 04. 15.].
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lehet Gjrastrukturalodni. India, amely a felhasznalt kéolaj 85%-at importalja és Kina ké-
szek lesznek orosz kéolajat vasarolni — nyilvanvaloan erdsen diszkontalt aron. A naponta
mintegy 100 millié6 hordé kdolajat eloszté bonyolult kereskedelmi és logisztikai rend-
szer nem konnyen allithaté at 1j egyenstlyba. A finanszirozas, a fekete-tengeri és balti
kikotékbol vald széllitas megszervezésének nehézségei, valamint az 1j szankcidk akada-
lyozzak, ezaltal nyilvanvaldan lassitjak, dragitjak ezt az dnmagdaban is rendkiviil koltséges
folyamatot.

Az orosz energetikai vallalatokat elvagtak a nemzetkozi finanszirozastol és a technolo-
giabearamlasatdl. ,,Napjainkban egy 4j tényezd is befolyasolja a kdolajpiacokat: az ukrajnai
haborutdl elborzadt nemzetkozi kozvélemény ereje és az ebbdl eredé nyomas a vallalatok-
ra, hogy lépjenek vissza az orosz olajtdl” Mindez sziikségszertien az orosz kéolaj- és fold-
gaztermelés, kovetkezésképpen az orosz nyersanyagexport szamottevé csokkenéséhez
vezet. ,Putyin a haborut Oroszorszag nagyhatalmi szerepének megerdsitése érdekében
robbantotta ki. Amit elért, az azonban az, hogy alaasta és lealacsonyitotta Oroszorszag
legfontosabb gazdasagi eréforrasat: az ukrajnai habort kovetkezményei Oroszorszagot
»csokkentett energiahatalomma« teszik ™

Az orosz kéolaj- és foldgazexport jovéjének meghatarozd kérdése az, hogy az Eurdpai
Unié csokkenti-e, s ha igen, milyen mértékben az Oroszorszagbdl szarmazoé importot.
Ma a paradox helyzet az, hogy ,,az energiahordozd-vasarlasok révén nem kis mértékben
az EU finanszirozza Oroszorszag Ukrajna elleni haborujat”** A foldgaz cs6vezetéken (gaz
halmazéllapotban vagy) cseppfolydsitva széllithat6: mint fentebb lattuk, az utébbi téren
Oroszorszag kapacitasai korlatozottak, a kapacitdsnovelés pedig koltséges és idoigényes
folyamat - lenne, ha az orszag képes lenne beszerezni az ehhez sziikséges technolégiat,
ami ma tobb mint kétséges. Oroszorszag tehat rovid tavon szinte teljes mértékben ra-
utalt a Nyugat-Eurdpaba iranyul6 foldgaz-exportjara. De ennek a ,forditottja” is igaz:
ha az Eurdpai Unid egyik naprol a masikra megsziintetné az Oroszorszagbdl szarmazd
foldgazimportot, rovid tavon nem tudja kivéltani mas forrasbdl. Ami rovid tavon biztos:
»Soktényezds, bonyolult jatszma folyik, ami tartogat még meglepetéseket. Ami folyama-
tos, az az ukran nép szenvedése”* Azonban Oroszorszag akar uj, keletre iranyuld foldgaz-
vezeték épitésével, akar a cseppfolydsitott f6ldgaz termelésének novelésével, akar — amint
ez a legészszer(ibb, s ezért legvaldszintibb lehet6ség — a kett6 valamilyen kombinacidjaval
strukturalja at foldgazexportjanak viszonylati szerkezetét, az beruhazasigényes, hosszabb
ideig tarto és rendkiviil koltséges folyamat lesz,* ami - legalabb kozéptavon — termelés-

# Yergin (2022): i. m.

“ Losoncz Miklés: Szankciok és energia. Elet és Irodalom, 66. (2022), 15. 3.

4 Losoncz (2022): i. m. 3.

Ha Kina hajlandé is finanszirozni egy nagy kapacitast foldgazvezeték épitését — feltételezve a megfelel tervezési,
technoldgiai és épitési képességek meglétét, annak megépitése — kiilonosen, ha figyelembe vessziik a szibériai f6ldrajzi
és éghajlati nehézségeket is — nyilvanvaldan hossz folyamat, ami alatt a foldgazkitermelést le kell allitani (és a vezeték
tizembe helyezésekor ujra kell inditani a termelést), s a hitel visszafizetése nyilvanvaléan hosszu tavon is jelent6sen
csokkenti a nettd arbevételt. Nem véletlen, hogy Japanban mar az 1960-as években felmeriilt egy kéolaj- és egy fold-
gazvezeték épitésének gondolata (amelynek finanszirozasa, az évrél évre 100-120 millidrd dollaros kiilkereskedelmi
mérlegtobbletet produkald Japan szamdra nem jelentett volna nehézséget) — de soha nem valdsult meg.
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és ebbdl eredd bevételkiesést, jelentdsen csokkend jovedelmezdséget eredményez az orosz
foldgaziparnak.

Kozép- és hosszu tavon ugyanakkor az valészinisithetd, hogy az Eurdpai Unié meg-
kezdi, s a realis lehetségek keretei kozott viszonylag gyorsan csokkenteni fogja az orosz
kéolaj- és foldgazimportnak vald kitettségét. Mindez alapvetden geostratégiai dontés
kérdése: az EU mindeddig gondosan elkeriilte az energiahordozok importjanak szank-
cionalasat, nyilvanvaléan az azonnali ellatasi nehézségektdl és a tetemes aremelkedéstol
tartva. A helyzet azonban viszonylag gyorsan megvaltozhat:

»mar nem elképzelhetetlenek az orosz olaj- és gazimport korlatozasara vagy ledllitdsara ira-
nyul6 nagyobb Eurépai Unids eréfeszitések. Ahogy az orosz fegyveres er6k egyre inkabb va-
logatas nélkiili 16nek polgari célpontokat, az eurépai kdzvélemény haragja néni fog, igy az EU
vezetdi szamara egyre nagyobb politikai mozgastér nyilik arra, hogy hogy megtegyék azt a két-

ségteleniil gazdasagilag fajdalmas 1épést, hogy elvagjak az orosz energiaimportot”*’

A legkisebb technikai-logisztikai nehézséget a szénexport viszonylati szerkezetének atala-
kitdsa jelenti. A tengeri szallitasok esetében semmilyen nehézség nem meriil fol - legfel-
vasuti szallitds atstrukturaldsa sem bonyolult feladat: legfeljebb egyes iranyokba 1étez6
halozati ateresztoképesség jelenthet (tavolrol sem lekiizdhetetlen) akadalyokat. Ehhez ja-
rul, tekintettel az orosz vasuthdlézatnak a nemzetkozi sztenderdektdl eltéré vaganynyom-
tavjaira, hogy az orosz hatdron atrakokapacitdsokat kell kialakitani. Ez sokkal kisebb
koltségtobbletet jelent és sokkal rovidebb id6 alatt megoldhatd, mint a kdolaj- és foldgaz-
export viszonylati szerkezetének atalakitasa.

Osszességében, ha el is tekintiink a technoldgiai, valamint az Oroszorszag ellen beve-
zetett pénzligyi szankciok okozta finanszirozastechnikai nehézségekt6l, Moszkva aligha
szorul ki a fosszilis energiahordozok globalis piacardl, de az elengedhetetlen atstruktu-
raloédas hosszu és koltséges folyamat, amelynek eredményeként csokkeni fog az orszag
vilagpiaci részesedése (els6sorban a globalis foldgazpiacon), csokkenni fog az ebbél ered
arbevétele és komoly, az exporthatékonysagot hosszabb id6n at ront6 beruhazasi és hitel-
koltségeket kell elszenvednie.

5. Az Oroszorszag elleni nyugati szankciok varhaté hatékonysaga

Ukrajna megtamadasdra valaszul, Oroszorszagot szankciok egész sora sujtja. Az USA
és az EU, valamint mas nyugati orszagok kozott nagyfoku koordindcié valosult meg,
s a szankciokhoz szamos nem nyugati orszag (példaul Ausztralia és Japan) is csatlakozott.
»Bar a szankciok mértéke nem példa nélkiili, nehéz volt elképzelni, hogy egy Oroszorszag
méretli és jelent6ségli orszaggal szemben ilyen intézkedéseket hozndnak, legaldbbis

7 WITW (2022): i. m. 41.
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a masodik vilaghaboru 6ta. A szankciok figyelemre méltoak a kiterjedésiik, a mélységiik
és a bevezetésiik gyorsasaga okan egyarant.”*

Biden elndk 2022. marcius 8-an bejelentette, hogy betiltja a kdolaj importjat Orosz-
orszagbdl, megjegyezve, hogy ,a szabadsag védelme sokba keriil’, hozzatette azonban:
»ha ma nem valaszolunk Putyin tdmadasara a globalis béke és stabilitas ellen, akkor
a szabadsagért az amerikai népnek holnap még nagyobb arat kell fizetnie”* Az Eurépai
Bizottsag, az amerikai bejelentéssel egy idében, egy tervet mutatott be arra vonatkozoan,
hogy az Eur6pai Uni6 2030-ra teljes mértékben valjon fiiggetlenné Oroszorszagtol a fosz-
szilis fiitéanyagok tekintetében. Ursula von der Leyen, a Bizottsag elnoke kijelentette:

»Fiiggetlenné kell valnunk az orosz kéolajtol, széntél és gaztol. Egyszertien nem tamaszkodha-
tunk egy olyan beszallitora, aki kimondottan fenyeget minket. Most kell cselekedniink, hogy
enyhitsiik az emelkedd energiadrak hatasat, diverzifikaljuk gazellatasunkat a kovetkezd télre,
és felgyorsitsuk a tiszta energiara valo atéllast. Minél gyorsabban tériink at a megujul6 ener-
giaforrasokra és a hidrogénre, novekvé energiahatékonysaggal egyidejtileg, annal hamarabb
lesziink valéban fiiggetlenek és urai az energiarendszeriinknek”>°

Nem tudhatjuk, teljes mértékben megvaldsul-e ez a terv, de az joggal feltételezhetd, hogy
az EU jelentdsen csokkenteni fogja az Oroszorszaggal szembeni energiakitettségét.

A szankciok rendkiviil sokrétiek és kiterjedtek. Szankciok hatalya ala keriilt az orosz
allami médiumok kiilfoldi tevékenysége, valamint szamos maganszemély (politikusok
és hozzatartozdik, oligarchdk és kormanykozeli médiaszemélyiségek) kiilfoldi tevékeny-
sége és vagyona. Betiltottak az orosz kozponti bankkal folytatott tranzakciokat, (eddig)
hét orosz bankot kizartak a nemzetkozi fizetéseket lebonyolité SWIFT-rendszerbdl, elzar-
tak az allamkotvények piacaihoz valo hozzatérést.

Exporttilalmat rendeltek el, tobbek kozott, fegyverek, kdolaj- és foldgazfeltard és -ki-
termel6 gépek, berendezések és alkatrészeik Oroszorszagba valo kivitelére. Betiltottak
a reptil6gépiparnak szant exportot, valamint a fejlett technologiakat tartalmazo termékek
(félvezetdk, tavkozlési és informatikai biztonsagi eszkozok, 1ézereket alkalmazo berende-
zések, valamint sugarhajtomuvek és hajomotorok stb.) Oroszorszagba iranyuld exportjat.

A bevezetett importkorlatozasok és -tilalmak kiterjednek fémekre és fémes ércekre,
luxuscikkekre, tobb Eurdpan kiviili orszag energiahordozé-behozatali tilalmat rendelt el,
s szamos orszag megvonta Oroszorszag legnagyobb kedvezmény statuszat.

A szankciok nyilvanvaléan szamos teriileten stlyos problémékat okoznak az orosz
gazdasdgnak. Példaul az 6sszes orosz értékpapirt mérgezd eszkozzé tették a nemzet-
kozi pénz- és tékepiacokon, aminek kovetkeztében a (kiilfoldi) tulajdonosok azonnal
tomegesen eladtak azokat, ami a rubel gyors és erés leértékelddéséhez vezetett, az ennek

8 WITW (2022): i. m. 24.

# Michael D. Shear: Biden Bans Oil Imports From Russia, Calling It a ‘Blow to Putin’s War Machine’. [online], The New
York Times, 2022. 03. 08. Forrds: nytimes.com [2022. 04. 15.]. 2020-ban az USA 0,95 milliard dollar értékben impor-
talt kdolajat Oroszorszagbol - Magyarorszag 1,03 milliard dollarért.

European Commission: Statement by President von der Leyen on the Fourth Package of Restrictive Measures against
Russia. [online], 2022. 03. 11. Forrds: ec.europa.eu [2022. 04. 15.].

5OWITW (2022): 1. m. 24-25.
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hatasara kialakult betétkivonasi hullim megakadalyozasa és a rubel tovabbi elértékte-
lenedésének megallitasa érdekében az orosz kozponti bank adminisztrativ eszkozokkel
volt kénytelen valaszolni. A devizahidny azonban igy is elkeriilhetetlen, ami sziikség-
szertien tovabbi devizalis korlatozasokhoz vezet majd. A realszféraban elsGsorban
a feldolgozdipari alkatrészhiany okozhat egyre nagyobb problémakat — a vallalati szféra
gyakorlatilag kiszorul az ellatasi lancokban elfoglalt eddigi pozicioibdl. A kiilfoldi cégek
- koztiik a nagy globalis franchise-halézatok - kivonuldsa az orosz piacr6l megvonja
a féként a nagyvarosokban él6 kozéposztalybeli fogyasztoktol megszokott fogyasztasi
cikkeiket és szolgaltatasaikat.

Mivel azonban az orosz gazdasag alapveté devizabevételei és koltségvetési bevé-
teleinek is legalabb 40%-a a kdolaj-, foldgaz- és szénexportbdl szarmazik, amig azokat
Oroszorszag csaknem zavartalanul és csaknem a korabban megszokott mennyiségben
képes exportalni, elsésorban az Eurdpai Unid orszagaiba,” addig az eddigi szankciok
hatékonysaga csak igen korlatozott lehet.

»A nyugati embargd gyengesége az, hogy nem nulldzza le, hanem csak mérsékli a devizabevé-
teleket, mert Oroszorszag az energiahordozok fennmaradé hanyadat mashol is értékesitheti,
ha van rajuk kereslet, illetve rendelkezésre all megfeleld szallitasi infrastruktura. A fosszilis
energiahordozdk vasarlasanak csokkentése, illetve megsziintetése hosszabb tavu stratégiaba

illesztve az Oroszorszagtol val6 energiafiiggés mérséklését is elémozditja”>®

Az Eurépai Unid ugyanakkor, az orosz energiahordozd-importnak val6 rendkiviil erds
kitettsége okan habozik, igy a helyzet valtozatlan.

A szankciok hatékonysaganak kulcsa tehat az Eurépai Unié kezében van. Ahhoz, hogy
Oroszorszag ne lehessen képes tovabb finanszirozni az Ukrajna ellen folytatott haborut,
az egyetlen gazdasagi lehetdség, az egyetlen valoban hatékony szankcié a fosszilis fu-
téanyagok exportjabol szarmazé bevételek megvonasa lenne. Ezt, valdban sulyos aron,
csak az Eurdpai Unié teheti meg. Az Uniénak Németorszag a vezeto ereje, a legnagyobb
gazdasaga, ugyanakkor az orosz energiahordozé6-importnak leginkabb kitett nagy gazda-
saga. Lehet ugyan elemezni, hogy miért nem csokkentette Németorszag egyodala ener-
giafiiggését a multban, de donteni most kell. Az orosz energiahordozoé-importtdl vald
lassu fiiggetlenedés, ha 2030-ra meg is valosulna, lehetdséget adhat Oroszorszag szamara
energiahordozo-exportja viszonylati szerkezetének 4tstrukturdlésara. Igy az eddig beve-
zetett szankciok nem eredményeznék a haboru viszonylag gyors befejezését, nem dvnak
meg Ukrajna fliggetlenségét.

2 Az orosz energiaszektorra eddig kivetett EU-s szankcidk a kéolajfinomité berendezésekre mar 2014-ben hozott

szankcidk kibdvitésére, valamint az j beruhdzasok tilalméra terjednek ki. Az el6bbiektél az EU azt vérja, hogy ,,meg-
nehezitse és megdragitsa Oroszorszag szamara a kdolajfinomités fejlesztését’, az utébbiak pedig nem vonatkoznak
a polgari atomenergia-szektorra, valamint egyes energiaipari termékek uniés exportjara. Lasd European Commission
(2022a):i. m.

% Losoncz (2022): i. m. 3.
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6. Vilaggazdasagi kilatasok

Kozép- és hosszu tavon sem a habort, sem pedig az annak kovetkeztében meghirdetett
Oroszorszag (és Belarusz) elleni gazdasagi szankciok nem fogjak nagymértékben befo-
lyasolni a meghatarozé vilaggazdasagi viszonyokat: egyszertien azért, mert Oroszorszag
a feldolgozoiparban és a szolgaltatasok vilagpiacan nem igazan jelentds szerepld, ugyan-
akkor a fosszilis energiahordozok piacan, ha csokkend sullyal is, de szamottevé tényezd
marad.

A vilaggazdasagi er6viszonyok rendszere ugyanakkor, a globalis vildgrend egyik {6
alrendszereként, vélhetéen médosul a haboru kovetkeztében, s az Oroszorszag ellen be-
vezetett szankciok hatékonysaganak fiiggvényében. A tobbpolust vilagban a gazdasagilag
eddig sem meghatdrozé jelentdségli Oroszorszag ,csak regionalis nagyhatalom, amely
hatalmi képességei alapjan nem aspiralhat a Putyin altal vagyott multipolaris vilagrend
egyetlen pélusanak szerepére sem”>* Az USA pozicidja tovabb erésodik, mert az Eurépai
Uni6 legaldbb két okbol az eddigieknél szorosabban kénytelen kévetni az amerikai irdny-
vonalat: az a tény, hogy Oroszorszag nagy szarazfoldi haborut inditott egy, négy unios
orszaggal hatdros orszag ellen, megerésiti az USA dltal évtizedek dta kovetelt kiterjedtebb
szerepvallalast a NATO-ban, s az EU az orosz foldgazvezetékektdl az amerikai cseppfo-
lyés foldgaz felé fog orientalédni. Az Eurdpai Unidnak a globalis vildgrendben elfoglalt
jovébeli helyét illetGen egy fontos stratégiai kérdés a meghatarozo:

»Nevezetesen az, hogy a nyugati szankciok képesek-e »fegyverként, illetve a haborutdl elret-
tent6 eszkozként hatni. Ha a valasz igen lesz, Ggy ez az eszkoz jelentdsen megnovelheti az EU
hatalmi képességeit, s megvaltoztathatja az unié nemzetkozi megitélését is. Valdjaban ettdl
tiigg, hogy az EU stratégiai szempontbdl az orosz—ukran habort gyéztesei vagy vesztesei kozé
keriil-e - marad-e reménye 6nall6 hatalmi polusként megjelenni a valtozé vilagrendben, vagy
az Egyesiilt Allamok egyik aldrendelt szdvetségese marad.”>s

Kina poziciéi tovabb er6sédnek, hiszen Oroszorszag meggyengiil, gazdasagilag az eddi-
gieknél is jobban Kindra szorul majd, igy Kina kénnyebben, s az eddigieknél alighanem
olcsobban biztosithatja hatalmas nyersanyag- és energiaigényét. Mindezek kovetkeztében
nem elképzelhetetlen hogy a hideghabora korszakanak kétpolusu vilagrendjét felvaltd
tobbpolustinak mondott vilagrend ismét csak kétpolusu lesz: az egykori szovjet—amerikai
katonai szembenalldson alapul6 vildgrendet, torténelmileg igen révid, alig harom évti-
zedes valodi multipolaritds utdn, egy kinai-amerikai gazdasagi szembenallasu vilagrend
koévetheti.
A lathato vilaggazdasagi iranyzatokrol és problémdkrol elmondhatd, hogy

,»sok tekintetben folytatodnak azok a trendek, amelyek a huszadik szdzad végén a Szovjetunid
és a szocialista tomb megsziinése és a hideghaboru befejezddése utan mar jelezték, hogy nem

5 Talas Péter: Az Ukrajna elleni hdboru és az Gj globalis rend. Magyar Narancs, 2022. 04. 12.
5 Talas (2022): i. m. 53.
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az ENSZ alapokmanyaban foglaltak értékrendjére épiil globalis béke és biztonsag 4j »arany-
kora« bontakozik ki. [...] A valtozasok sok orszagban segitették a gazdasagi fejlédést [...] Kina
politikavaltasa, gyors gazdasagi sikerei, India és mas fejld6 dllamok gazdasagi fejlédése az el-
mult harom évtizedben kézel kétmilliard ember szamara nytjtott jobb életet és 1ij lehetéségeket
helyzetének javitasara. Sem a kedvezébb vilagpolitikai feltételek, sem pedig a vilaggazdasagban
ismét uralkodéva valt kapitalista piaci viszonyok alapvet6 jellemzdinek meghatarozéva valasa

nem hoztdk meg az emberiség dontd tobbsége szamara a remélt és tartdsnak tekinthetd ked-

vezd valtozdsokat”>®

Egy dologban mindenképpen biztosak lehetiink: a harmadik évezred harmadik évtize-
de két varatlan, kiilonosen sulyos valsaggal kezddott. ,Valsag vélsag hatan™ - fogal-
maz a Nemzetkozi Valutaalap: még nem zarult le a Covid-jarvany okozta vélsag, s most
az orosz-ukran haboru okozta valsaggal is szembe kell nézni. Ennek kovetkeztében
a vilaggazdasagi rendnek, a globalis vilagrendnek varatlanul sulyos bizonytalansagokkal,
kockazatokkal, sebezhetdséggel kell szamolnia.
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