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Felméry Zoltan'

Sziik esztendok kovetkeznek? Gazdasagi
kihivasok és lehetséges valaszok

A gazdasagi elemzok kozott konszenzus van a tekintetben, hogy a Covid-valsag, a va-
lasztasokat megel6z6 koltekezés kovetkeztében kialakuld egyensulytalansag, valamint
az orosz-ukran hdbord gazdasagi hatdsai miatt, az elkovetkezé idészakban komoly ki-
hivasokkal kell szembenézniink. Mdr most kérvonalazédik néhany olyan kovetkezmény,
amelyeknek kezelése a kormanyalakitast kovetéen nem megkertilhetd.

Egyrészt, a mar a haboru el6tt is emelkedd tendenciat mutatd, annak kévetkeztében
azonban érdemben tovabb gyorsulo, elsddlegesen az energiaarakban megjelend, de onnan
az ipari és mezdgazdasagi tevékenységek tobbségébe egyarant begytirtizii inflaci6 az év
végére akar kétszamjegyti is lehet. Mdsrészt, bar a kiillonboz6 tarsadalmi csoportoknak
juttatott transzferek ezt némileg ellensulyozhatjak, de az emelkedd energiaarak és inflacio
kovetkeztében csokken a fogyasztok diszkreciondlis jovedelme, ami a belsé fogyasztast,
ezaltal pedig a gazdasagi novekedést is fékezheti. Harmadrészt, a bevezetett hatdsagi arak
és a kamatstop nem, vagy csak driasi koltségvetési aron tarthatok fenn a tovabbiakban.
Ezek fenntartasa vagy ellehetetlenit egyes piaci szerepléket, ami ellatasi zavarokat okoz,
vagy olyan mértéki koltségvetési dotaciot igényel, amely a sziikiilé novekedési lehetdsé-
gek mellett nehezen felvallalhat6. Emellett az is jol lathato, hogy az eredetileg tervezettnél
kisebb gazdasagi novekedés, a forint arfolyamvaltozasa kovetkeztében a koltségvetésbol
fedezendé MNB-veszteség, a rezsicsokkentés novekvé terhei, az allampapirpiacon felme-
rilé kamatteher-névekedés mind egy kotelez6 kiigazitas iranyaba mutatnak. Ezt rdada-
sul még tetézi az is, hogy a Magyarorszaggal szemben meginditott jogallamisagi eljaras
és a helyreallitasi alap forrasainak visszatartasa mar rovid tdvon azt a helyzetet eredmé-
nyezheti, hogy a rendszerbdl az uniés forrasok hidnyozni fognak. A tervezett beruha-
zasok finanszirozasa érdekében kiilsé forrasok bevonasara lehet sziikség, ami biztosan
joval dragabb megoldast fog jelenteni. Végezetiil érdemes megemliteniink azt is, hogy
a megvaltozott vilagrendbe be nem tagozddasnak is lehetnek gazdasagi kovetkezményei:
vélelmezhetjiik, hogy a forrasokhoz val6 hozzaférést, az ismert intézményi elemek értéke-
lésén tul, a jovében a kozos haborutellenes eréfeszitésekben valo részvétel mértéke is meg
fogja hatdrozni. Ha Magyarorszag kiilon utas megoldast valaszt, annak a kozos forrasok
lehivasi lehet6ségeiben megmutatkozo kovetkezménye lesz.

Mindezek fényében mi varhat6? Ha nem engedi elszallni a koltségvetési hianyt, akkor
a kormany bevezethet bevételnovel$ intézkedéseket. Elméletileg novelheti a lakossagi
terheket, ezt azonban a politikai kovetkezmények miatt valoszintileg megprobalja majd
elkeriilni, és véltozatlanul az agazati kiilonadokra koncentral majd. Még akkor is, ha
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e tekintetben a korabbi lehet6ségek mara érdemben sztikiiltek. Emellett vissza lehet fogni
a beruhazasokat is. A korabbi zarolasokat tartdssa lehet tenni, és végig lehet gondolni
tovabbi korlatozasokat. A beruhdzasok életben tartasa érdekében dragabban ugyan, de be
lehet vonni lakossagi és kiils6 forrasokat. Az igy névekvo dllamadodssag pedig el is inflal-
haté. Ne zarjuk ki azonban az Eurdpai Unidval valo kiegyezést sem.
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