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A kriptovalutak és az e-bizalom
kapcsolata’

DORNFELD Laszl6>

A kriptovaluték kapcsan élénk diskurzus folyik mind a kézbeszédben, mind
a tudomdényos életben. Egyesek a j6vé (ttérd technoldgidjanak tartjak, ma-
sok joval szkeptikusabbak alkalmazasanak lehetSségeit illetéen. A kriptova-
lutékkal kapcsolatos vizsgalédasban nemcsak az anonimités és a harmadik
fél kizérésanak igénye emelendd ki, de a bizalom szerepe is, hiszen apro-
pdjét a tarsadalom bizalomvesztése adta, kitalaldi pedig egy bizalmat nem
igénylé rendszert kivantak megalkotni.

Az egyéves kutatds eredményeit sszegzd, tébbrészesre tervezett tanul-
manysorozat elsé irdsa bemutatja a kriptovalutékkal kapcsolatos fogalmi
kérdéseket és vitakat, a kriptovalutak elméleti alapjait és mikédését, vala-
mint a kriptopiacokat és azok t& szerepl8it. Ennek az elméleti alapozé irés-
nak a legfébb célja, hogy képet nydjtson a téma alapjairdl, amely jobban
érthetdvé teszi majd a kriptovalutdk és a biinézés kapcsolatanak vizsgélatat
a késébbitanulmanyokban. Ez egyuttal komplex megkézelitését is lehetvé
teszi, hiszen az e-bizalommal kapcsolatos és a kriminolégiai szempontok
Gsszefliggéseire vilaghithat ra.
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1. Bevezetés

A kriptovalutak létrejotte szorosan kapcsolddik a bizalom kérdéséhez. Az alapjaul
szolgalé blokklanc- (blockchain-) technolégia 2008 novemberében kapott nagyobb
figyelmet, amikor valaki(k) Satoshi Nakamoto dlnév alatt javaslattervet tett(ek)
kozzé a Cryptography levelezdlistin, amely forradalmian j megolddst mutatott
be a kézponti elszamol6 felek altal mikodtetett fizetési rendszerekhez képest. Ko-
rébban a digitélis tranzakci6 csak ugy volt lehetséges, hogy arrél duplikdtum ke-
letkezett, amelyet a felek egy mindkettejitk 4ltal megbizhaténak tartott harmadik
félre (a pénzintézet) biztak. Azonban a 2008-as nagy pénziigyi valsag, a bankokba
és pénzigyi kozvetitékbe vetett bizalom hidnya elvezetett oda, hogy felmeruljén
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azigény a kozvetité nélkili tranzakciokra.? A cél egy olyan rendszer kialakitasa volt,
amely alapvetSen bizalommentes, kizarélag a kapcsolédé matematikai szdmitasok
jelentik az alapjat.

Satoshi Nakamoto mar emlitett kilencoldalas javaslata a Bitcoin* nevet kapta.
Ez volt minden id6k legelsé kriptografiai alapokon nyugvd, decentralizalt és biza-
lommentes fizetési technolégia koncepcidja, amelynek legfébb célja a valéds idejd
fizetések lebonyolitdsdra val6 képesség mellett a kézponti harmadik féltél - aki
nyomon koéveti, teljesiti, elszdmolja a pénzforgalmat, valamint szdmlat vezet a sze-
repléknek - fiiggetlen, megosztott nyilvantartasi kényv létrehozasa volt. Ebben a £6
problémat az a kihivas jelentette, hogy meg kellett taldlni a médot arra, hogy egy
adott pénzegység csak egyszer legyen elkolthetd, vagyis kizarhaté legyen a hami-
sitds lehetdsége. Ezt Satoshi gy kivanta athidalni, hogy egyenl6 felek kozotti peer-
to-peer (azaz egymdssal kozvetlenil kommunikalé szamitégépek segitségével),
mindenki szdmdara nyitott és elérhet$ halézaton zajlanak a tranzakcidk és azok hi-
telesitése. A tranzakciét elindité a teljes kozosség elétt bejelenti tranzakcids szan-
dékat, illetve a lényeges informacidkat a tranzakciéval kapcsolatosan, és egy egyedi
azonositéval is elldtja azt. A hildzat tobbi résztvevdje pedig hitelesiti ezt a bejelen-
tett tranzakcidt.

Az igazan forradalmi megoldas azonban az, hogy a tranzakcidk hitelesitését sza-
badpiaci alapokra helyezve érdekeltté teszi benne a hal6zaton 1évéket, sét versenyez-
teti is 6ket. Ennek mddja az, hogy a hitelesitéshez hasznilt véletlenszeriien generalt
hashkédok nagy eréforras-igényes visszafejtésének elvégzése utan az abban részt
vevik jutalomban részesiilnek. Ez a jutalom a bitcoin, mig a hitelesitésben részt vevék
a torténelmi aranydsék mintajira a banyaszok. Maga a folyamat ma kriptovaluta-
banyaszatként lehet ismert sokak szdmdra. Ezaltal nemcsak kizarhaté a kézponti
fél az egész rendszerbdl, de a verseny biztositja azt, hogy az igy keletkezett rendszer
miikodSképes és fenntarthato legyen, valamint elejét vegye a visszaéléseknek.>

Kevés megosztdbb technolédgia létezik manapsag, mint a kriptovalutdk. Szdmos
érvet sorakoztatnak fel pro és kontra annak tdmogatdi, a ,Bitcoin evangelistak”
és ellenzdi egyarant. Ezeket mind lehetetlen lenne végigtekinteni, és nem is célja
ennek a tanulménynak. A vizsgal6das alapvetéen a biintigyi szempontbdl is relevans
kérdésekre terjed ki. Elsésorban fontos érteni a technolégia miikédését, ennek jel-
lemzéit és korlatait, valamint a fogalmi kérdések is fontosak lehetnek. Gondoljunk
csak arra, hogy milyen jelent6sége van a pénzmosas megallapitisanal annak, hogy

Alapjogokért Kozpont: A blokkldnc-technolégia és a kriptovalutdk mikédésének vizsgdlata, kiilonds tekintettel
aszerzédések érvényességére és a pénzkibocsdtds dllami monopéliumdra (2020. aprilis 14.); A pénziigypiaci decenralizacié
hozzajarul a tovabbi pénziigyi valsdgok kibonatkozasidhoz — és igy a bizalom csékkenéséhez —, ugyanakkor ironikus
moédon egyuttal lehet6vé teszi a kriptovalutikhoz hasonlé pénziigyi fejlesztéseket. Bévebben ldsd Nagy Zoltan:
A kriptopénzek helye és szerepe a pénziigyi rendszerben. Miskolci Jogi Szemle, 14. (2019), 2. 5-14.

A tanulmanyban a nagy kezdébettivel térténd irdasmod magat a rendszert, mig a kis kezdébet altalaban ennek egy
pénzigyi egységét jeloli e kriptovaluta esetén.

Géabor Tamas — Kiss Gabor David: Bevezetés a kriptovaluték vildgaba. Gazdasdg és Pénziigy, 5. (2018), 1. 33-35.
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a Bitcoin pénznek tekintheté-e. A tanulmany ezekre a szempontokra igyekszik kon-
centralni, mikézben atfogd képet mutat a Bitcoin-technolégiardl.

2. A blokklanc koncepcioja és alkalmazasai

A Satoshi Nakamoto altal megdlmodott hitelesitési rendszer lett a blokklanc, az 6sz-
szes kriptovaluta alapja. A blokklanc nem mas, mint egy megosztott nyilvantartasi
kényv, tranzakciokat tartalmazé, decentralizalt adatbazis, amelyet nem kézpon-
tilag, hanem szamos rendszerben vezetnek és tartanak nyilvan. A blokkokra tagolt
adatokat sajat egyedi azonositéval is ellatjak, amely egy idébélyegbdl és digitélis ala-
irasbol all. Ezeket a blokkokat kriptografiai eljardssal egymasra fiizik, ahogy Gjabb
és Gjabb tranzakcidkra kertl sor, ezt pedig a rendszer tébbi résztvevéje hitelesiti.
Ezek utélag megmasithatatlanok és visszavonhatatlanok, igy garantéljak a fizetési
rendszer integritasat. A harmadik, kézponti fél hidnya gyors és kis koltséggel jaro
atutaldsokat tesz lehet6vé. A blokklancok megvaltoztathatatlansaga biztositja az el-
osztott bizalmat is, mivel szinte lehetetlen megvaltoztatni a blokklancokban térolt
tranzakcidkat, és az dsszes korabbi tranzakcio ellenérizhets és nyomon kovethets.”

A legelsé és azdta is toretlen népszertiségnek 6rvendd Bitcoin mellett 1éteznek
egyéb kriptopénzek is, ezeket §sszefoglaléan altcoinoknak nevezik. Ezekb6l 2020-ra
mar tébb mint dtezer létezett, és mind valamilyen egyedi konstrukciét kindl az ér-
deklédsk szdmara.® Ezeknél két kilonbozé tipus kulonboztetheté meg: azok
az érmék, amelyek a Bitcoin eredeti, nyilt forraskédu protokolljat hasznaljdk (pél-
d4dul a Litecoin) és azon érmék, amelyek a Bitcointdl eltérd protokollal miikédnek
(példaul az Ethereum).® Az altcoinok kozé sorolhaté a blokklanc-technol6gia masik
nagy uttoréje, az Ethereum, amely a hitelesitésben részt vevé banyaszok szdméra
ether nevi kriptovalutét juttat. Ez a rendszer annyiban masabb, mint a Bitcoin
és az annak mintdjira megjelent egyéb kriptopénzek, hogy ez mas decentralizalt
eszkozok (az agynevezett ,0kosszerzédések”) szamara teremt miikodési feliletet.™
Fontos itt még megemliteni a Monero nevi altcoint is, amely elsésorban a titkos-
sadgot helyezi elétérbe. Ennek érdekében érméi teljes egészében helyettesithet8k
egymadssal, ami azt jelenti, hogy szemben a Bitcoinnal, nem lehet bizonyos érméket
feketelistara tenni a hozzajuk k6tédé korébbi illegalis tranzakcidk miatt, amelyeket
ezeknél az érmeknél a blokklanc 6rokre megériz.™*

6 Gabor-Kiss (2018): i. m. 38.

Zibin Zheng et al.: An Overview on Smart Contracts: Challenges, Advances and Platforms. Future Generation
Computer Systems, 37. (2019), 105. 475.

Sam Kopleman: What are altcoins? Everything you need to know. Techradar, 2020. december 23.

Robby Houben — Alexander Snyers: Cryptocurrencies and Blockchain. Legal Context and Implications for Financial Crime,
Money Laundering and Tax Evasion. European Parliament, 2018. 29.

10 Gabor-Kiss (2018): i. m. 36.

1 Houben-Snyers (2018): i. m. 45.

Magyar Rendészet 2021/4. PAK]



DORNFELD Léaszl6: A kriptovaluték és az e-bizalom kapcsolata

Azonban a blokkldnc-technolégidnak a lehetséges alkalmazasi kore jocskan tul-
mutat a kriptovalutdkon. Alkalmazasidnak lehet6sége egy sor esetben merilt mar
fel, vagy bizonyos esetekben meg is valésitottak. Igy példaul a kozigazgatasban valé
hasznalata nemcsak a mindennapi papiralapi munkat képes egyszertsiteni vagy
akdr teljesen kivaltani, de akar a korrupcié csékkenése is varhaté téle, ahogy az em-
beri faktort kikapcsoljuk a folyamatbol. Esztorszag a blokklanc felhasznalasaval épi-
tette ki igen széles kord digitdlis kozigazgatasat, de példaul Széul 6nkormdnyzata
is alkalmazza azt.' Ezenkiviil hasznositasa felmeriill még példaul az elektronikus
szavazas, az egészségligy, az addzds, az ingatlanpiac, az online szerencsejatékok,
a biztositasok vagy az élelmiszer-biztonsag és logisztika teriiletein is. Elterjedé-
sének korlatjit jelentheti azonban az, hogy a rendszer altali validdlds énmagaban
nem az informdciétartalom valdsagat garantalja, hanem kizdrdlag csak azt, hogy va-
l6ban az eredetileg leirtakat rogzitik."

A blokklanc-technolégia legérdekesebb hasznositdsa mégiscsak a mar emlitett
okosszerzddések (smart contracts). Ezek alkalmazasat el6szor az 1990-es években
Nick Szabo vetette fel. Szabo szerint az okosszerz6dés nem azt jelenti, hogy mester-
séges intelligenciat alkalmaznak, csak azt, hogy a szamitégépes programban térolt
szerzGdési feltételeket automatikusan végrehajtjak, ha azoknak az el6feltételei meg-
valésulnak. Ennek a gyakorlati megolddsa lett, hogy a tranzakciét blokklancokban
taroljak, replikaljdk és frissitik, a szerz6dést pedig automatikusan végrehajtjak.
Ezzel szemben a hagyomanyos szerzédéseket megbizhaté harmadik félnek kell cent-
ralizalt médon teljesitenie, ami hosszu végrehajtasi id6t és tobbletkoltséget eredmé-
nyez.' Ennek gyakorlati megvaldsuldsa lehet példaul a biztositasok terén a sibizto-
sitds: amennyiben a biztositds kedvezményezettje elutazik, de az id6jaras-jelentések
szerint az idé nem kedvez a szolgéltatas igénybevételére, az okosszerz6dés alapjan
automatikusan kiutaljdk neki a biztosit6 részérdl a napidijat, anélkil, hogy ehhez
kilén tgyintézésre sziikség lenne. Fontos ugyanakkor azt is megjegyezni, hogy
a tranzakcidk visszafordithatatlansaga kétéld fegyver: ha ugyanis hibasan irjik
meg, abban az esetben sulyos pénziigyi veszteségekhez vezethet, amelyek vissza-
kényvelésére mar nincs lehetéség.'®

3. Fogalmi meghatarozas
A kriptovalutdk fogalmi besoroldsa az egyik olyan kérdés ezen technolégidk vizs-

galatakor, amely kapcsan rengeteg a vita, ugyanis egyik 1étez6 jogi kategéridba sem
illeszthetd be maradéktalanul.

Blockchain: Governing the Government. Asia Blockchain Review, 2019. junius 26.
13 Alapjogokért Kézpont (2020): i. m.

1 Zhengetal. (2019): i. m. 475.

15 Gabor-Kiss (2018):i. m. 36.
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3.1. Apénz fogalma

Az egyik legfontosabb és legalapvet6bb kérdés annak eldontése, hogy pénzrél be-
szélhetiink-e a kriptovalutdk esetén. A legelfogadottabb kézgazdasagi értelemben
akkor beszélhetiink fizetéeszkozrdl, ha egy dolog egyszerre felel meg az alabbi
harom feltételnek: csereeszkdzként és elszamolasi egységként funkciondl, valamint
értékhordozd.’® A pénz fogalmaval kapcsolatban azonban vannak eltéré kozgazda-
sagi 4llaspontok is. Akad olyan felfogas, amely elsésorban a csereeszkéz-funkcié
felsl kozelit, ugy érvelve, hogy barmi tekinthet6 pénznek, ami dltaldnos elfogadott
ebben a szerepkorben. Akad felfogas, amely a pénzt a tranzakcids koltségek csokken-
tését lehet6vé tevs innovacioként hatdrozza meg, ahol az dllam szerepvillaldsa nem
szitkséges feltétel, ugyanakkor az dllamnak el kell ismernie a fizet6eszkozt, hogy azt
probléma nélkiil lehessen hasznélni.'

A pénz 4ltalanos csereeszkoz-funkcidjdban kozvetiti az aruk cseréjét, ezdltal
kénnyitve meg a kereskedelmiiket. Elszamolasi eszkéz funkcidjadban a pénz mint
egység jelenik meg, amely altal mérhets a kilénboézé dolgok értéke, és azok ara
szamszerfileg kifejezhets. Ertékhordozo funkciéjdban pedig tartasanak koltségei vi-
szonylag alacsonyak kell hogy legyenek, és biztositania kell az aruk cseréjét. A szak-
irodalom ezenkiviil més funkcidkat is ismer.'®

Jogi értelemben ugyanakkor a harom alapvet6 pénzfunkciénak megfelel$ esz-
kozok kozil csak az mindgsil térvényes fizetéeszkoznek, amelyet valamely dllam koz-
ponti bankja vagy mds monetaris hatésidga hozott forgalomba, és afelett felugyeletet
gyakorol. Ez a kriptovalutdk esetén egyértelmiien nem valésul meg, hiszen a blokk-
lancok mogoétt egymdssal egyenlé maganszemélyek halézata 4ll, igy lényegében
teljesen decentralizalt a rendszer mind a kibocsatas, mind a tranzakciék terén.™
A kriptovalutdk nevezheték kozgazdasagi értelemben vett pénznek, ugyanakkor jo-
gilag nem tekinthet6k annak — hasonléan példaul a videojatékok sajat, valédi pénzre
vélthaté fizetbeszkozeivel.

3.2. A kriptovalutdk helye a pénzeszkozok kézott

Ami a kriptopénzek pénzeszkozok kozotti elhelyezését illeti, a legtagabb kategéria
a digitdlis pénzigyi eszkozok, ahovd minden digitalis formaban is létezé demate-
rializalt eszkoz tartozik, igy példaul pénzek, értékpapirok stb. Maguk a kézponti
bankok is kibocsathatnak ilyen digitélis pénziigyi eszkozoket.® A kategéridn belil
sziikebb kategériaként jelennek meg a virtualis pénzek, amelyek csak elektronikus

16 Gérdos Istvan: A pénz fogalma. Polgdri Jog, 1. (2016), 1. 1-11.

17" Nagy (2019):i.m. 7.

% Nagy (2019): i. m. 7-8.

Kirdly Péter Balint: A bitcoin és mas kriptovalutdk jogi kérdései. In Uj Nemzeti Kivdlosdg Program
2018/2019. Tanulmdnykétet. Gyor, Széchenyi Istvan Egyetem. 2019. 139.

20 Nagy (2019): i. m. 10.
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formdaban léteznek. Ezekkel kapcsolatosan az Eurépai Kézponti Bank (EKB) két
fogalommeghatarozast is kozzétett. A 2012-es meghatdrozds szerint a virtudlis
pénz ,olyan szabdlyozatlan digitalis pénz, amelyet fejlesztéi bocsatanak ki és alta-
laban ellendriznek, és amelyet egy adott virtualis k6zosség tagjai hasznélnak és fo-
gadnak el”.?* 2015-ben az EKB mar némileg részletesebben hatdrozta meg a virtualis
pénz fogalmat: digitdlis értékmegjelenés, nem kozponti bank, hitelintézet vagy e-
pénzintézet bocsatotta ki, és bizonyos kérulmények kozott a pénz alternativajaként
hasznélhat6.?

A kriptopénz ezen belil még sziikebb kategéria, amely altaldnos értékmérs-
és csereeszkozszerepet egyardnt betélt, elektronikus fizet8eszkozként funkcional.
Az EKB hirom kategériara osztotta fel a virtudlis pénzeket:

1. csakdigitaliskérnyezetbenhasznalhatévirtualis pénzek (példaul videdjatékok

sajat fizetbeszkozei);

2. a valdés gazdasighoz csak egyoldalian kotédé virtudlis pénzek (példaul
Facebook-kreditek, amelyeket csak megvasarolni és virtudlis javakra elkolteni
lehet, eladni nem);

3. végul a valés gazdasidghoz kétoldalian kotéd6 virtudlis pénzek (példiul
Bitcoin, amelyet adni és venni is lehet, és mind virtudlis, mind valds javakra
elkolthetd).

A kés6bbi meghatarozas egyértelmisitette is a kriptovalutdk besorolasat, mint bila-
terdlis virtualis fizet6eszkozok.?

A Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) ald tartozé Fizetési és Piaci Infrastruktara
Bizottsag meghatdrozasa szerint a kriptovalutdk a digitalis pénzek koézé sorolhatdk,
és hiarom lényegi jellemzéjuk van. Ezek:

+ olyan eszkozok, amelyek értékét a kinalat és a kereslet hatdrozza meg, koncep-
ciéjukban hasonlatosak az olyan drukhoz, mint az arany, de nem rendelkeznek
6nallo értékkel;

« elosztott f6konyveket alkalmaznak, hogy lehet6vé tegyék az elektronikus ér-
ték tavoli cseréjét a felek kozotti bizalom és kozvetitdk szitkségessége nélkiil;

+ ésnem valamely személy vagy intézmény miikodteti.*

Az Eurdpai Bankhatésdg meghatarozdsa szerint a kriptovaluta ,valamilyen érték
digitdlis megjelenése, amelyet nem kézponti bank vagy hatdsag bocsétott is, nem
feltétlentl kapcsoldédik térvényes fizetSeszkozhoz, de amelyet természetes vagy jogi
személyek elfogadnak fizet6eszkozként, és amely elektronikus tton atadhatd, tirol-

2 )5

hat6 vagy kereskedhetd”.

Europai Kézponti Bank: Virtual Currency Schemes (2012).

Eurépai Kézponti Bank: Virtual Currency Schemes (2015). 9.

% Houben-Snyers (2018): i. m. 20.

2 Nemzetkozi Fizetések Bankja: Digital currencies (2015). 4-7.

Eurépai Bankhatésag: EBA Opinion on ‘virtual currencies’ (2014. julius 4.).
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A kriptovaluta nem keverend$ 6ssze az elektronikus pénz fogalmaval, a kettd
ugyanis nem szinonim. Az elektronikus pénz az EU fogalmi meghatarozasa szerint
»a kibocsatéval szembeni kovetelés 4dltal megtestesitett, elektronikusan tarolt - ide-
értve a magneses tarolast is — monetaris érték, amelyet pénzeszkoz 4tvételével bo-
csatanak ki, [...] és amelyet az elektronikuspénz-kibocsatén kiviil més természetes
vagy jogi személy is elfogad”.?® Kulon iranyelv hatdrozza meg a pénz éltalaban vett
fogalmat is, amelybe ,bankjegyek és pénzérmék, szamlapénz, vagy elektronikus
pénz” tartoznak.”” Az EU-irdnyelv szerinti fogalomnak a kriptovaluta nem felel meg,
hiszen kibocsatdsira nem valamilyen pénzeszkoz dtvételével keril sor.

A Bitcoin azonban nem tekinthet$ altaldnos értelemben vett elektronikus
pénznek, hiszen nincs kibocsatéja, semmilyen szervezet nem gyakorol feliigyeletet
felette, és nem 4ll mogotte semmilyen vagyoni fedezet.?®

3.3. A kriptovalutdk fogalmi elhelyezése

Mindezek alapjan nagy nehézségbe iitkozik az, aki megprébalja a kriptovalutak jogi
fogalmat meghatdrozni. A korabbiakban emlitett példdkban dltaldban nem keril sor
kalon fogalom megalkotasara, csak egy nagyobb rendszerben valé elhelyezésére, va-
lamilyen egyedi jellemzdéje alapjan. Ez alapjan kimondhatjuk, hogy a kriptovaluta
a digitalis pénzeszkozok és azon belil is a virtudlis pénzek kategéridjaba tartozik.
A Houben-Snyers szerz6paros a kordbban ismertetett, illetve itt kiilén nem ismerte-
tett fogalommeghatarozasi kisérletek alapjan a kovetkez6 kozos elemeket gyjtotte
Ossze:
»Valamilyen érték digitalis megjelenése, ami
1. a kormdany altal kibocsatott toérvényes fizetGeszkéz peer-to-peer (P2P)
alternativajaként hivatott,
2. altalanos célu csereeszkozként hasznéljak (fiiggetlentl barmilyen kézponti
banktél),
3. akriptografia néven ismert mechanizmus biztositja mikodését, valamint
4. torvényes fizetGeszkozre valthaté és forditva.”?

A kriptovalutdk valamilyen pénzeszkozként valé meghatarozasa ugyan népszert
megkozelités, de korantsem kizdrdlagos. Az egyértelmien pénzként valé besorolas

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/110/EK iranyelv (2009. szeptember 16.) az elektronikuspénz-kibocsité
intézmények tevékenységének megkezdésérsl, folytatasarél és prudencidlis felugyeletérsl, a 2005/60/EK
és a 2006/48/EK iranyelv médositasarol, valamint a 2000/46/EK irdnyelv hatélyon kiviil helyezésérél [HL L 267,
10.10.2009, 7-17.] 2. cikkének 2. pontja.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 irdnyelv (2015. november 25.) a belsé piaci pénzforgalmi
szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet
modositisarsl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérsl [HL L 337, 23.12.2015, 35-127.]
4. cikkének 25. pontja.

% Lakatos Alexandra Anna: Az informatikai blincselekmények és a bitcoin. Beliigyi Szemle, 65. (2017), 1. 29-30.

2 Houben-Snyers (2018): i. m. 23.
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elsésorban az Egyesiilt Allamokban — csak bizonyos korlatozott esetekben, pél-
daul a torvényes fizetSeszkozre torténd atvaltds sordn — valt uralkodd nézetté.
A legtébb orszdg ugyanakkor vonakodik elismerni a kriptovalutat mint torvényes
fizet6eszkozt, pontosan az arra valé hivatkozédssal, hogy azt nem valamely 4llam
bocsétotta ki, és egyetlen kézponti bank sem gyakorol felette felugyeletet. Egy né-
mileg népszer(ibb elképzelés elismeri, hogy a kriptovalutdk pénzként viselkednek,
de csak készpénz-helyettesité eszkdzokként tekint rajuk.®® Jogi értelemben azonban
ez is nehezen tdmaszthat6 alad: a készpénz-helyettesits eszkozok altaldban fizikai
forméban is léteznek, példaul csekként vagy mas formaban — mint utalviny vagy
kartya —, de még az idesorolt elektronikus pénz fogalmaba sem illesztheté be a krip-
tovaluta (mint azt mar lattuk).®?

A kovetkezd lehetséges jogi mindsités az értékpapir. Bar a tokenek — késébb
részletesebben lesz sz6 réluk — magukban hordozzdk a részvény bizonyos ismér-
veit, annak kibocsatdsara csak részvénytdrsasidgok jogosultak. Ugyanigy felmeriilt
a kriptovalutdk vagyoni értéki jogként, illetve arucikként vagy tulajdonként val6
mindsitésének lehetésége, am ezek mindegyike tévitnak igérkezett.?* Utdbbi kettd
kulondsen azért lehet népszerd, mert megnyitja az utat a kriptovalutdk megadoézta-
tasa el6tt,*® 4m dogmatikai szempontbél nehezen indokolhat6 meg, hogy egy egyér-
telmien fizetéeszkozként létrehozott eszkdéz miként lenne arucikknek tekinthetd,
hiszen nem azért, hanem pontosan, hogy azzal fizetnek az online tranzakciékban
mas javakért. Az drucikként val6é mindsités mellett szdl azonban az az érv, hogy
a Bitcoin esetén a maximalisan forgalomba hozhaté mennyiség véges. Ilyen felsé
korlat pénzeszkoz esetén nem létezik.3*

Mindezek alapjan tehat lithaté, hogy ha a mikodése alapjan létrehozhaté olyan
fogalom, amely al4 tartozhat, a jogi besoroldsa barmely kategériaba szinte lehetetlen
véllalkozasnak tlinik. A legtébb jogrendszerben éppen ezért nem is kerilt sor a ka-
tegorizaldsdra, és jobb esetben csak eltiirt eszkdznek szamit, rosszabb esetben teljes
egészében betiltjik.

4. A kriptovalutak miikodése

4.1. A kriptovalutdk jellemzoi

A kriptovalutdknak szdmos olyan jellemzéje van, amelyek a technol6giai alapjaikbél
kovetkeznek és kihatassal vannak az alkalmazasukra, kilonosen az illegalis célra

30 Irina Cvetkova: Cryptocurrencies Legal Regulation. Brics Law Journal, 5. (2018), 2. 133.

Ezzel kapcsolatosanlasd az MNB kapcsol6dé dllasfoglalasat: Magyar Nemzeti Bank: Bitcoin automata miikidtetésének,
iizemeltetésének jogi megitélése (2017).

32 Pfeffer Zsolt: A fizetésre hasznalhaté virtuélis eszkézok. Kodifikdcio és Kozigazgatds, 6. (2017), 1. 22.

33 Cvetkova (2018):i. m. 136.

Fiammetta Piazza: Bitcoin in the Dark Web: A Shadow over Banking Secrecy and a Call for Global Response. Southern
California Interdisciplinary Law Journal, 26. (2017), 3. 529.
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val6 felhaszndlasra. Ebben a fejezetben attekintjik ezeket az alapveté vonasokat
és azok jogi kovetkezményeit is.

4.1.1. Anonimitds

Az anonimitds — vagy sok esetben inkdbb csak pszeudonimitds — a kriptovalutak
egyik legfontosabb jellemzdéje, elvégre az érme nem névre szdl, egy személy se
kapcsolhat6 kozvetlentl valamely tarcdhoz vagy tranzakcidhoz. Csak az donti el
a kriptovaluta hasznalhat6sagat, hogy ki van az ehhez sziikséges titkositasi kulcs
birtokdban, mikézben egyuttal az utolsé azzal végzett tranzakcié cimzettjeként
jegyezték be az adott érméhez tartoz6 blokkldncban. Az anonimités foka az egyes
kriptovalutdknal jelentésen eltérhet. A kordbban mar emlitett Monero esetén pél-
daul az 6sszes tranzakcié teljesen rejtve van a kriptografia mogott, ami egyarant
titkositja a feladé és cimzett feleket, valamint az atutalt 6sszegeket.* Ezzel szemben
a Bitcoinnal a f6kényv szabadon nézegethetd, elemezhetd, az egyes érmékhez tar-
tozé blokklanc annak kibanyaszdsdig visszakévethetd.

Ugyan a Bitcoin esetén az egyes érmék felhasznaléi alapvetSen teljesen ismeret-
lenek, azonban a cimek koézotti utaldsok irdnya, azok ideje és nagysidga mindenki sza-
mara lathaté. Ez azt jelenti, hogy ha a lancolatban sikeril valakit azonositani, akkor
onnantdl kezdve a teljes utaldstorténete visszakovethet6vé valik. Ennek elkeriilé-
sére léteznek ugynevezett mixing szolgéltatasok, amelyeknek a lényege, hogy szamos
felhasznal6 tranzakcidjat osszesitik, ezaltal kovethetetlenné téve a valds lancolatot,
ugyanakkor az lathatéva valik, hogy valaki ezt az eszkozt igénybe vette.

A mixing szolgaltatdsok igénybevétele mellett fontos megemliteni azt is, hogy
a kriptovalutdk egymds kozotti valtasa is képes lehet arra, hogy a visszakévethe-
t6séget lehetetlenné tegye. Ez kuilonosen igaz, ha figyelembe vessziik, hogy az ezzel
foglalkozé kriptotézsdék és kriptovalték gyakran kevéssé szabalyozott orszdgokban
vagy tobb joghat6sig alatt miikédnek. A problémat tovabb néveli az, hogy a felhasz-
nalok egymads kozott is kozvetleniil cserélgethetik érméiket, barmiféle kozvetits be-
vonasa nélkil (Agynevezett atomic swap).>”

Az anonimitas jogi kovetkezményei elég egyértelmiek. Lehetetlenné teszi a ha-
tosdgok szamara, hogy megfelel6en monitorozzdk a kriptovalutak mozgasat, ezdltal
lehetéséget nyit arra, hogy azt illegalis célokra hasznaljdk. Ez nem feltétleniil biin-
cselekményt takar, lehet példaul adbelkeriilés érdekében elrejteni vagyont, kripto-
pénzbe torténd befektetéssel. Akad olyan vélekedés, amely a kriptopénzeket egye-
nesen a ,jové adéparadicsomai”-ként aposztrofalja.3®

Mezei Kitti: A kriptovalutak kihivasai a biinteté anyagi és eljarasi jogban. Pro Futuro, 9. (2019), 1. 83.

Fedor Poskriakov — Maria Chiriaeva — Christophe Cavin: Cryptocurrency Compliance and Risks: A European
KYC/AMLP Perspective. In Josias N. Dewey (szerk.): Blockchain & Cryptocurrency Regulation. Global Legal Group,
2019.162-173.

37 Poskriakov-Chiriaeva—Cavin (2019): i. m.

% Houben-Snyers (2018): i. m. 53.
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4.1.2. Decentralizdcié

A misik fontos jellemz6 a decentralizdltsag, a kriptopénzek miikodési elvébdl ered:
nincs mogotte olyan dllamikézponti bank, amely kibocsatana azt, illetve felugyeletet
gyakorolna. Minden tranzakcié egy peer-to-peer rendszerben torténik, ahol a részt-
vevék maguk hitelesitik a tranzakciokat. Igy nincs olyan kozponti szerv, amelyhez
fordulni lehetne adatigénylés vagy lefoglalas érdekében. A decentralizdltsig azt is
jelenti, hogy mindig az adott 4dllam térvényei vonatkoznak a kilénb6z6 kapcsolédd
szolgéltatast nyujtokra. Ez a gyakorlatban oda vezethet, hogy a rosszindulatu részt-
vev6k megprébélnak olyan joghat6sag alatt mikoédni, amely egyéltalan nem, vagy
csak kevéssé szabdlyozza a kriptovalutikkal kapcsolatos kérdéseket, visszaélése-
ket.?® Ez a hatdrokon atnyulé jelleg azt is jelenti, hogy kizarélag nemzeti szinten
nem lehet eredményesen felvenni a harcot a kriptovalutdkhoz kapcsol6dé negativ
jelenségekkel.*0

4.1.3. Bizalom

A bizalom alapja a bizonytalansag: bizonyosan bekévetkezé dolgok esetén (példaul
reggel felkel a Nap) sziikségtelen tényez6 a bizalom. A bizalom a gazdasagi tevé-
kenység egyik legfontosabb alapja, ez kiiléndsen igaz olyan esetben, ha az iizleti
tevékenység kizardlag online torténik. A kriptovalutdk esetén a bizalom legfonto-
sabb - és talan egyetlen — alapja az a matematikai algoritmus, amely az adott krip-
tovalutat létrehozta: ez a blokklanc. A Bitcoin és mas kriptovalutdk arra az elképze-
lésre épiilnek, hogy a bizalmat nem igényl6 rendszerek minden szempontbdl felette
allnak a bizalmat igényld rendszereknek.*’ Kutatdsok szerint elterjedésének pon-
tosan az kedvez igazan, hogy né az dltaldnos bizalmatlansig a bankok miikédésével
kapcsolatban.*?

A blokklanc-technolégia sajatossdga abban all, hogy csékkenti a bizalom iranti
igényt, hiszen itt nem szikséges egyénekben vagy kézvetitékben megbizni ahhoz,
hogy pénzigyi eszkozként hasznalhaté legyen. Ezt a bizalmi szerepet ugyanis at-
veszi az algoritmus. Maga a Bitcoin kitaldl6ja, Satoshi Nakamoto is gy fogalmazott
javaslatdban, hogy ,az elektronikus tranzakcidk egy rendszerét javasoljuk, a biza-
lomra valé hagyatkozas nélkil”.*?

Bar a bizalom jelen esetben nem sziikséges a Bitcoin mint technikai megoldas
hasznalatdhoz, a tapasztalatok azt mutatjak, hogy mégis megjelenik valamilyen

39 Poskriakov-Chiriaeva—Cavin (2019): i. m.

4 Houben-Snyers (2018): i. m. 53.

Catherine Martin Christopher: The Bridging Model: Exploring the Roles of Trust and Enforcement in Banking,
Bitcoin, and the Blockchain. Nevada Law Journal, 17. (2016), 1. 155-158.

Ed Saiedi — Anders Brostréom — Felipe Ruiz: Global Drivers of Cryptocurrency Infrastructure Adoption. Small Business
Economics, 57. (2020), 1. 355.

4 Satoshi Nakamoto: Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. 2008. 8.
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formédban. Ez pedig a kriptovalutdk rendkivil erds volatilitisdhoz kapcsolédik.
A magas arfolyam-ingadozds a Bitcoin-piac erdésen spekulativ jellegének ered-
ménye. Kutatdsok szerint széles kérben elfogadott alapvetés, hogy a legtébb Bitcoin-
tranzakcidra spekulativ szerepl6k kozott keriil sor. Ezért észszertinek tiinik feltéte-
lezni, hogy a Bitcoinok vasarldsdhoz szitkkség van bizonyos szint( kockazatvéllalasi
hajlandésagra. A pénzigyi kockazatok vallaldsanak 4tlagos hajlandésagaban rejls
regionalis killonbségek ezért erésen befolyasolhatjik a Bitcoin hasznalatat és elter-
jedtségét.**

4.2. A tokenek és kibocsdtdsuk

A kriptovalutdk legfontosabb része a mar emlitett, torzskonyvként funkcionald
blokklénc. Ehhez bizonyos tokenek kapcsol6dnak, amelyek nyilvintartasat és kony-
velését a blokklanc végzi, masrészt ezek pénziigyi 6szténzdként is hatnak a blokk-
lanc miikodésében valé részvételre, hiszen jutalmul ezeket ,banyasszak ki”. A Bit-
coin rendszerén beliil ilyen token lehet a bitcoin, mig az Ethereum esetén az ether.
A tokeneknek harom fajtdjat kilonboztethetjik meg:

« utility token,

« security token, valamint

+ kriptovaluta-token.

Ezek kiilonboz6 funkcidkat téltenek be. Egy token akar a fenti hirom kategéria tu-
lajdonsagait is vegyitheti magaban. A utility token olyan szolgiltatashoz vagy ter-
mékhez vald hozzaférés jogat jelenti, amely csak a jévében fog létrejénni. Ameny-
nyiben egy token tisztan utility jellegt, ugy gyakorlatilag csak egyszer hasznélatos,
és megsziinik a felhasznalaskor (vagy angol terminoldgia szerint ,.elég” — burn). A se-
curity token gyakorlatilag részvényhez hasonlé jogosultsagokat ad, példdul szavazati
jogot az adott blokkldnc kapcsan hozott kozosségi dontésekben. Végezetil pedig
vannak a kriptovaluta-tokenek, amelyek virtualis pénzek, a hitelesités ellenértéke-
ként, banyaszattal jonnek létre, és fizetSeszkozként elfogadjik az adott blokklanc
felhasznalo6i.®

Ami a tokenek kibocsatasit illeti, akadnak olyan blokkldncok, ahol ez folyama-
tosan torténik, és a hitelesitésben részt vevék ellenértékként kapjak meg azt. Ezeknél
kétféle tipus létezik: ahol korlatlan mennyiségii kriptovaluta hozhaté forgalomba,
és olyan, ahol elére meghatarozzak a forgalomba hozhaté tokenek felsé korlatjat
(példaul a Bitcoin is ilyen). Léteznek ugyanakkor olyan blokkldncok, ahol a kripto-
valuta mennyiségét elére meghataroztak és kibocsitottdk, és annak mennyisége
ezt kovetSen nem valtozik. Ilyen esetben a hitelesitésben részt vevé felhaszndlék

4 Saiedi-Brostrém-Ruiz (2020): i. m. 355.
4 Kirdly (2019): i. m. 136.
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a tranzakciok utdn fizetett tranzakciés dijat kapjdk meg jutalom gyanant. A kripto-
valutdk 6nmagukban nem jelentenek értéket, azt csak az adja nekik, hogy a blokk-
lanc felhaszn4léi elfogadjak azt fizetségként.*®

A security és utility tokenek esetén okosszerz6désben rogzitik azt, hogy pon-
tosan milyen jogokat is juttatnak a tulajdonosaik szdmara. Ezek a tokenek mar
6nmagukban is képviselnek pénzigyi értéket, hiszen valamilyen jogosultsagot je-
lenitenek meg. Ezek forgalomba hozataldnak a médja az elsédleges érmekibocsatas
(initial coin offering, ICO), amely hasonlé az indulé részvénytarsasidgok nyilt rész-
vénykibocsatédssal torténd tékebevonasihoz, de egyuttal a kézosségi finanszirozas
(crowdfunding) egyik sajatos forméja is. Ekkor az j kriptopénzt elsé alkalommal ki-
naljék eladdsra, térvényes fizetéeszkoz vagy mas, 4ltaldnosan bevett kriptovaluta
ellenében lehet jegyezni még azt megel6zen, hogy ahhoz kriptot6zsdén vagy bar-
melyik kriptovéaltéban hozz4 lehetne jutni.*” Ezaltal a kibocsaté pénzhez jut a terve
megvaldsitdsa érdekében, mig a befektets késébb elényoket szerez a termék meg-
jelenésekor. Ugyanakkor ez a médszer szamos visszaélésére is okot ad, és a legtébb
nemzeti bank, illetve hatésag 6va inti az embereket téle.

Ami a tokenek jogi megitélését illeti, legaldbb olyan zavaros a helyzet, mint
maguknal a kiillonb6z6 kriptovalutikndl. Kordbban mar emlitettem, hogy a rész-
vényekhez hasonlé médon miikédnek az utilty és security tokenek. Ennek jogi meg-
alapozottsagat vizsgalta az Amerikai Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet, amely az tugy-
nevezett Howey-tesztet alkalmazta a kérdés eldontésére. A teszt szerint az szamit
értékpapirnak, ahol pénzt fektetnek be, a befektet6t a profitszerzés vagya hajtja,
a befektetés egy kozos vallalkozasba torténik, és a profit harmadik személyek vagy
tamogatok tevékenységébdl szarmazik. A felugyelet arra jutott, hogy az emlitett két
tokenfajta megfelel ezeknek a kévetelményeknek, hiszen, ha a késébbi eladas a cél
avasarlaskor, akkor az elsé két feltételnek maris megfelelt. A kézos vallalkozas (az 4j
kriptovaluta) sikere minden résztvevé szamara fontos, ahhoz anyagi érdeke kapcso-
16dik, mig, ha a hitelesitésben részt vevé ,banyaszokra” ugy tekintiink, mint akiknek
a tevékenységébdl a profit szarmazik, azzal az utolso feltételnek is megfeleltethetd.*®

4.3. A kriptopiac résztvevéi

A kriptovalutdk piaca megteremtette sajat résztvevdit, akik mas-mas céllal vannak
jelen arendszerben. Egy szerepld akar tobb szerepkorbenisjelen lehet a rendszerben,
ugyanakkor az is kénnyen elképzelhetd, hogy valakit csak egy-egy aspektusa érdekli
a kriptovalutdaknak.

4 Kiraly (2019): i. m. 137.

Gyorfi Andrés: Az ICO - Igy indul utjéra egy kriptopénz. In Gyorfi Andrés. (szerk.): Kriptopénz ABC. Budapest, HVG—
ORAC, 2019. 102.

4  Kiraly (2019): i. m. 139-140.
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Alegelsé csoport a felhaszndloké, akik lehetnek természetes és jogi személyek egy-
arant, akik szert tesznek egy adott kriptovalutdra abbdl a célbél, hogy azzal valés
vagy virtualis javakat, illetve szolgaltatdsokat vasaroljanak, tranzakcidkat indit-
sanak, vagy pedig befektetési célra — spekulativan — birtokoljak. A kriptovalutdk
legédlis megszerzésére szamos lehetGség van (bar ezek eltérhetnek a konkrét kripto-
pénztdl fiiggben):

+ annak megvdsarlasa kriptovalt6tdl torvényes fizetdeszkoz vagy mds kriptova-

luta segitségével, de a vasdrlas torténhet mas felhasznalo6tol is;

+ banydaszassal (a tranzakciok hitelesitésének segitségével);

+ az adott érme kibocsatéjatdl, példaul elsédleges érmekibocsitas soran;

+ javak vagy szolgéltatasok kriptovalutaért torténé eladasaval;

+ ,hard fork™® idején a kriptopénz minden aktudlis tulajdonosa részesiilni fog az tjon-

nan létrehozott érmébdl; és végiil

+ ajandékkeént vagy felajanlassal is hozzdjuthat més felhasznaloktol.>

A kovetkezé fontos résztvevéi csoport a bdnydszoké, akik a tranzakcidk hitelesitését
végzik, és cserébe az adott érmébdl kompenzaljak 6ket (mar amennyiben ezt a kér-
déses kriptovaluta engedélyezi). A bianyaszok lehetnek egyszerd felhasznildk, de
olyanok is, akik tizleti célbdl vesznek részt a binyaszasban és nem sajit hasznalatra
hasznaljak a kitermelt érméket, hanem eladjik azokat térvényes fizetSeszkozo-
kért cserébe. Egyes banydszok tgynevezett banyaszcsoportokba témoérilnek, hogy
a szamitési teljesitményt dsszekapcsoljak.”? A tranzakcidk hitelesitésére altalaban
a résztvevék 51%-ra van szitkség, és a kompenzaciét a felhasznalt er6forras mértéke
szerint kalkulaljak ki.>?

Fontos szerepet toltenek be a t6zsdei szolgdltatdast nyujté kriptovaluta-tézsdék
és -dtvdltok, akik lehetnek természetes és jogi személyek egyarant, tevékenységiiket
pedig altaldban valamilyen jutalék ellenében lehet igénybe venni. A kriptovaluta-
t6zsdék jellemzGen valtéként is tizemelnek, dam ez forditva mar nem igaz.>® Fontos
megjegyezni, hogy a t6zsdék atvaltészolgdltatast is nyudjtanak. Ennek soran
miikédhetnek ,tisztakriptovaluta-t6zsdeként”, amiaztjelenti, hogy csak maskripto-
valutdkban fogadnak el fizetéseket — altalaban Bitcoinban (péld4ul a Binance) —, mig
masok ,rendes kriptovaluta-tézsdeként” hivatalos fizet§eszkozokben, példaul ame-
rikai dolldrban vagy eurdban is (péld4ul a Coinbase). Szamos kriptot6zsde csak bi-
zonyos érmék megvasarlasat teszi lehet6vé a felhasznalok szamara. Azt is meg kell
jegyezni, hogy sok kriptotézsde letétkezel$ pénztirca-szolgaltatoként miikodik

A fork jelen esetben eldgazodast jelent, és akkor hasznélatos kifejezés, ha egy blokklancbél tébben kivalnak, és 4j
blokklancon folytatjék a banyaszéast. Ekkor a korabbi kézosség egyik fele képletesen a korabbi utat kéveti tovabb,
mig a tobbiek letérnek egy elagazédasnal. Ez akkor térténhet meg, ha a kozosség egy része frissiteni akar a meglévé
szoftveren, 4m a t6bbi résztvevd ezt nem tamogatja. Ilyen eset volt példdul a Bitcoin Cash kivalasa a Bitcoinbél.

%0 Houben-Snyers (2018): i. m. 25.

51 Houben-Snyers (2018): i. m. 25-26.

52 Mezei (2019):i. m. 81.

5 Mezei (2019):i. m. 82.
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(példaul Bitfinex). Altalaban a fizetési lehet8ségek széles valasztéka all a felhaszna-
16ik rendelkezésére, példaul atutalas, PayPal-atutalas, hitelkartydk és egyéb érmék.
Néhdnyan statisztikakat is szolgaltatnak a kriptovaluta-piacrdl (példaul a kereske-
delem volumene és az érme volatilitdsa vonatkozasaban), és konverzids szolgaltats-
sokat kindlnak azon keresked6k szamadra, akik kriptovalutdban is elfogadnak fizet-
séget.>

Az Ggynevezett ,kereskedelmi platformok” is fontos szerepet jatszanak a krip-
tovalutak cseréjében (és féleg lehet6vé teszik a felhasznalok szamara, hogy érméket
vasarolhassanak). A kereskedelmi platformok olyan piacok, amelyek kiilénboz6 fel-
hasznalékat hoznak 6éssze, akik érméket akarnak vasarolni vagy eladni, és olyan
platformot biztositanak szamukra, amelyen keresztil kozvetleniil egymassal keres-
kedhetnek. Ezek szdmos szempontbdl kiilonbéznek a kriptovaluta-t6zsdéktél. E15-
szor is a legfontosabb, hogy 6k maguk nem vasarolnak vagy nem adnak el érméket,
csak az érdekl6ds felhasznédlékat kotik 6ssze. Masodszor, nem egy olyan szervezet
vagy vallalat mtikodteti 6ket, amely az 6sszes kereskedelmet feliigyeli és feldolgozza,
hanem csak és kizdrélag szoftverek. A kereskedelmi platformok egyszeriien 6ssze-
kapcsoljak a vevét az eladdval, lehet6vé téve szamukra az tigyletkotés online vagy
akdr helyben, személyesen térténd lebonyolitasit — azaz a személyes kereskedést,
amelyet gyakran készpénzben hajtanak végre.>

Fontos szerepet jatszanak még a kriptogazdasdgban a ,pénztarca-szolgéltatok”.
A pénztarca-szolgaltatok a felhasznalok szdmdra nydjtanak digitdlis vagy e-
pénztarcikat, amelyeket érmék tarolasira és dtaddsira hasznilnak. Egyszertien
fogalmazva: a pénztarca egy kriptopénz-felhasznil6 kriptografiai kulcsait tartal-
mazza — hasonléan a valé vildgbeli pénztircahoz gyakorlatilag a tarolast szolgélja.
A digitalis pénztarca kulonboz6 kriptopénznemeket tarolhat, kiildhet és fogadhat,
igy alapvet6 feltétele a kriptopénzekkel torténé tranzakcidknak.

A pénztéirca-szolgaltaté altaldban a kriptovaluta-felhasznalé tranzakciéit kony-
nyen olvashat6é formatumra forditja, amely hasonlit egy szokdsos, atlagos bank-
szamldra. A val6sdgban a pénztarca-szolgaltatéknak tobb tipusa létezik, amelyek
felosztdsa kissé eltér az el6z6 cimben foglaltaktdl. Az ilyen szolgédltatdk lehetnek:

o hardveres pénztdrca-szolgdltaték, amelyek a felhasznidlék szamadra specidlis
hardveres megoldasokat kinadlnak, privat médon taroljak kriptografiai kul-
csaikat;

*  szoftveres pénztdrca-szolgdltatok, amelyek a felhasznalék szamara olyan szoft-
veralkalmazasokat biztositanak, amelyek lehet6vé teszik szamukra a hil6zat
elérését, érmék kuldését és fogadasat, valamint a kriptografiai kulcsok helyi
mentését (példiul Jaxx);

o letétkezels pénztdrca-szolgdltaték, amelyek (online) 6rzik a kriptovaluta-
felhasznalé kriptografiai kulcsait.®®

% Houben-Snyers (2018): i. m. 26.
> Houben-Snyers (2018): i. m. 27.
% Houben-Snyers (2018): i. m. 27.
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6. Osszefoglalds

A tanulméanyban betekintést nyerhettiink a kriptovalutdkkal kapcsolatos legfonto-
sabb kérdésekbe. A 2008-ban megalmodott fizetési rendszer kozvetlen valasz volt
az évtized nagy pénzigyi valsigara, célja pedig a kozvetits kiszoritdsa volt a tranz-
akciokbdl. Ehhez egy olyan decentralizdltan és anonim médon miikodé rendszert
alkottak meg, amely kizarta a bizalmi faktort a miik6désébdl, még ha az kozvetetten
jelen is van a hasznélata sordn. Egyrészt a nagy arfolyam-ingadozasra vald tekin-
tettel, masrészt pedig negativ forméban, a bankrendszer irdnti bizalmatlansag ered-
ményeként. Azon orszdgokban, ahol nagyobb ez utébbinak a mértéke, és magasabb
a kockazatvallalasi hajlanddsag, jobban elterjedt a fizetési mddszer.

A Bitcoin mellett szamos altcoin is 1étezik, 4m a legels6 kriptovaluta még mindig
a legnépszertibbnek is szamit. A fizetési rendszer sikerét mutatja szélesebb kord
elterjedtsége, a vele kapcsolatba hozhaté szdmos szerepld, a kereskedelmi platfor-
moktdl kezdve a kriptot6zsdéken 4t a pénztarca-szolgaltatokig terjedd skidldn igen
széles vilaszték vérja a kriptovalutdban érdekelt felhasznilékat.

Szembetiing, hogy a széles elterjedtség mellett a kapcsol6dé jogi szabélyozas
mennyire lemaradt. Mint annyiszor maskor, a technoldgiai fejlédés most is el6tte jar
a tarsadaloménak. Ez a jelenség nemcsak a kriptovalutdkra igaz, hanem a szélesebb
pénzigyi szektort is érinti, és tovabbi probléma, hogy mig a kihivas glob4lis, a meg-
oldasok pusztin lokalisak.>” A kriptovalutdk jogi meghatirozdsa mar énmagaban
komoly nehézségekbe tutkozik, hiszen az egyetlen mar létez6 jogi kategéridnak se
feleltethet6 meg maradéktalanul. Az egyéb fogalmi meghatarozdsok is komolyabb
akadalyokba utkéznek. Mindezen tényez8k elérevetitik, hogy a spekulativ befekte-
tések mellett a kriptovalutik mdsik nagy felhasznaldsi teriilete a biinézés, amely
aspektusrdl a kovetkezd tanulményok szélni fognak.
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Jogforrdsok

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/110/EK irdnyelv (2009. szeptember 16.)
az elektronikuspénz-kibocsité intézmények tevékenységének megkezdésérdl, folytatasarol
és prudencialis feltgyeletérdl, a 2005/60/EK és a 2006/48/EK iranyelv médositasardl, vala-
mint a 2000/46/EK iranyelv hatélyon kivil helyezésérél

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2366 iranyelv (2015. november 25.) a belsé piaci
pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv
és a2 1093/2010/EU rendelet médositasarol, valamint a 2007/64/EK irdnyelv hatalyon kiviil
helyezésérol

ABSTRACT

The Relationship between Cryptocurrencies and E-trust
Laszl6 DORNFELD

There is a heated discourse on cryptocurrencies in both public discourse and academia. Some
see it as a pioneering technology of the future, while others are much more sceptical about its
possibilities. In the investigation of cryptocurrencies, not only the need for anonymity and the
exclusion of third parties should be emphasised, but also the role of trust, as it was invented
due to the loss of trust in society, its inventors wanting to create a system that did not require
trust to function.

The first paper in a multi-part study series summarising the results of one year of research
presents conceptual issues and debates about cryptocurrencies, its theoretical foundations
and operation and the key players of the market. The main purpose of this theoretical
grounding is to provide a better picture on the basics of the topic, which will make the study
on the relationship between cryptocurrencies and crime more comprehensible in later
studies. At the same time, it allows for a complex approach, as it can provide insights into the
interrelationships between e-trust and criminological aspects.
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