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Fenntarthatésdg a kézgazdasdg-
tudomdnyban — Elméleti alapok,
alkalmazdsok cimii mivérol

Az Akadémiai Kiadé jovoltabdl, prof. dr. Halmai Péter szerkesztésével és a Magyar Nem-
zeti Bank, illetve a Budapesti Metropolitan Egyetem tdmogatadsaval a 2023-as évben
létrejott és megjelent a Fenntarthatdsdg a kozgazdasdg-tudomdnyban cimi kotet. A kiadas
segitséget nyujt a szakemberek szamara, akik a kétet segitségével helyzetelemzéseket
készithetnek itthon és nemzetkozileg egyarant relevans teriileteken.

A Fenntarthatdsdg a kizgazdasdg-tudomdnyban cim(i mi egy bevezets és harom nagy
fejezetbol 4ll. Az alabbiakban a kotet fejezeteit linedris sorrendben mutatom be.

Abevezeté fejezet, amelynek kotet szerinti cime a ,Fenntarthat6sag a kézgazdasag-
tanban - Kiindulépontok és megvalaszolandé kérdések”, bemutatja a fenntarthatésig
problémakéreit, amelyek kihivast jelentenek a kézgazdasigtan kutatéi szdmara. A fenn-
tarthatdsag a dinamikus redlgazdasag és a pénzigy teriileteinek kapcsolatrendszerébe
agyazo6dik be mint kutatési teriilet, ugyanakkor messze ll a teljes 4tlathat6sag helyze-
tétsl. Egy biztos: tirsadalmi, gazdasigi és kérnyezeti befolyassal egyarant rendelkezik.
A kornyezeti fenntarthatésag ugyan nem kindl pontos megolddsrendszert, de biztos
kiindulépontot, illetve utat jelent egy konkrét probléma detektéldsa érdekében. Ennek
oka, hogy a kézgazdasag mint tudomdany olyannyira szertedgazé matrix, amelyet soha
nem lehet tokéletesen megfejteni és megalkotni, csupan célszertien alkalmazni, f6ként
a tudomanyégak 6sszekapcsolasanak értelmezésekor.

A bevezeté fejezet els6 része az dkoszisztémat mint kiemelt keretet mutatja be,
amely az emberek altali termelés, kibocsatas és megujulds egyenstlyat jelenti. Igy
jutunk el a fejezet masodik problémakéréhez, a klimavaltozas fogalmahoz. Ertelmezést
nyer nemzetkézi szinten és az allami szférdkban egyarant annak fontossaga, hogy
az élelmezési lanc és az energiatermelés miatt kialakult kérnyezetszennyezési szintek
csokkentésére konkrét kornyezetvédelmi intézkedések bevezetése sziikséges. Ezek
a teriiletek szoros interakciéba keriilhetnek a jegybankok és egyéb, zoldteriiletet érinté
pénziigyi terekkel.

! Doktori hallgaté, Nemzeti Kézszolgalati Egyetem Allamtudomaényi és Nemzetkozi Tanulmanyok Kar
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Ezt kévetben a harmadik alfejezet a jegybankok zoldvildg felé valé aktivitdsat
mutatja be. A jegybankok miik6dési mechanizmusukbél kévetkezden politikamentesebb
dontéshozatalt képviselnek, és ezért a bizalom, illetve a hitelesség jegyében részt kivan-
nak venni a zéldfolyamatokban. Mikodésiik a z6ldtevékenységek terén még sok tovabbi
tapasztalatot igényel, ezért ugynevezett stresszteszteket végeznek a fiskalis politika
és a kornyezetvédelmi tevékenységek Osszeegyeztetése végett, amelyek segitségével
a bizalmi és diszkrecionalis déntéshozatal mellé targyilagossagot is tudnak csatolni.

A negyedik alfejezet, a makrogazdasagi fenntarthatésig témateriileten beliil
a potencidlis névekedést targyalja mint a fenntarthatésig elengedhetetlen ismérvét.
Itt egy mindannyiunk szdmadra fontos modell és hipotézis értelmezése keriil el6térbe,
miszerint Eurdépa bizonyos teriiletein érezhetjitkk a potencidlis novekedés lassuldsa
okozta egyfajta instabilitdst a mindennapokban gy pénziigyi, mint oktatdsi, egészség-
ugyi és egyéb gazdaséagi teriileteken. A népességeloregedés szintén az emlitett novekedés
gatlé tényezdje.

Az otodik alfejezet az Eurdpai Unié tagallamai szdmadra a strukturalis reformok
kivitelezése érdekében harom dimenziét kindl: a sériilékenységet, a sokkelnyels képes-
séget és a kildbaldsi képességet. Adaptalhaté folyamatként mutatkozik be a reziliencia,
amely fészerepléként jelenik meg a gazdasagok hosszabb tavon alkalmazott fenntart-
hatéséagi létében. A gazdasagi, pénzigyi, tarsadalmi rendszerek kélcsénhatésa és azok
inkluziv névekedése eredményként szolgil mindarra a problémara, amelyet egy valsig
vagy éppen egy habort maga utdn hagyna. Ebben a tekintetben egy gazdasagot érinté
sokkhatas elémozditja a fenntarthatdésdg jegyében a minél surgetébb helyreallitasi
folyamatokat. Ez akkor a legeredményesebb, ha az inkluziv névekedés értelmében
a gazdasdgi és tdrsadalmi szférak leggyengébb szerepléi is fontos figyelmet kapnak,
és helyzetiik hozzdjarul a megoldashoz.

A bevezetés hatodik alfejezete alapjan az allamok szamara fontos a nemzetkozi
téke és a munkaerémozgas vizsgalata is. Mindez §sszefiigg a jegybankoknak a zéldcse-
lekményekkel kapcsolatban vallalt globalis szerepével.

Abevezetést kovetd, els6ként szamozott fejezet a ,Makrogazdasigi kérdések” cimet
viseli. Ezt a fejezetet is tobb tanulmany alkotja. Az els6 tanulmanyt Kaszab Lérant,
Morvay Endre, Vilagi Balazs, Vonndk Baldzs jegyzik. Friss fejleményeket ismertetnek
a klimavaltozas gazdasigtana korébdl. Eredményeik a multbdl szarmazé klimaadatok-
bél indulnak ki, ugyanakkor a szdmitasok a jelenre vonatkoznak. Az alfejezetben tehat
a mindannyiunkat érinté drasztikus vilagproblémarél olvashatunk: a globélis népes-
ségnovekedésrdl, az energiaszektor telhetetlen emberek altali kizsikményoldsirél,
sér6l, amelyek drasztikus kihivist eredményeznek a természet és a bolygénk tovabbi
fennmaradasa tekintetében. E problémék detektildsdnak a kévetkezménye a z6ldpénz-
ugyek el6térbe kerulése, amelynek eszkézei motivalhatjak, felerdsithetik az alacsony
szén-dioxid-gazdasagra torténé atallast. A klimapolitika valtozasai, az 4j technolégiak
megjelenése és a megnovekedett fizikai kockdzatok a pénziigyi eszk6zok atértékelését is
szitkségessé teszik. A kedvezé folyamatokat el6 lehet segiteni a szén-dioxid-adéval, jegy-
bankok segitségnyujtasival és egyéb olyan kezdeményezésekkel, amelyek a tarsadalmi
és kornyezeti, mezégazdasigi fenntarthatésidgban partnerek lehetnek.

Eurépai Tukér 2024/3.



Kényvismertetés: Halmai Péter Fenntarthatésdg a kozgazdasdg-tudomdnyban 99

Az elsé fejezet masodik tanulmanya a teljesitménykapacitdssal foglalkozik. Amint
a szerz$, Halmai Péter bemutatja, rovid és hosszu tava megkozelitések és hasznalati
perspektivik olyan alternativ médszerekhez vezetnek, amelyek feltarjak a fenntartha-
tosdgi eszmék és a gazdasdgi, illetve kérnyezettudatos jélétilehetségek kozt a megfelels
modszereket. A Covid-19-jarvany idészakdnak gazdasdgi hatdsai a 2008-as gazdasagi
vildgvalsag utan fontos szerepet kapnak az Eurépai Unié régidinak gazdasigi elemzé-
sében. A vizsgalat kézponti eleme, a jarvanyidészak, oly médon képez kulcsfontossagu
tényezét, hogy a gazdasagi stabilitds, a divergencia fennmaradésa és egyes, f6ként medi-
terran éghajlatt orszdgok gazdasagi helyzete hogyan valtozott, milyen visszamaradas
érzékelheté mindmaig az orszag teriiletén.

Ezt kovetéen Marton Addm az id6s6dé tarsadalom hatésait vizsgdlja a fiskalis
politika és a gazdasagi noévekedés perspektivijabol. Ehhez szorosan kapcsolédik Banai
Adam és Kolozsi Pal Péter elemzése a klimavaltozas hatasairdl és a jegybankokba
vetett bizalomrol. Utébbit a kézponti kérnyezeti elemként intézményi szinten elemzik
a szerz6k, majd ravetitik a kozpolitikara. Felhasznaljdk a Knack- és Zak-modelleket,
amelyek szerint az oktatas szinvonaldnak fokozatos névelése és a jévedelemkulénbsé-
gek elmosdsa, azok egy szintre emelése hatékony, strukturalis reformokat eredményez.
A monetdéris politika értelmében a jegybankok kulcsfontossagu szerepet képviselnek,
hiszen bizalmat nyujtanak azaltal, hogy stabilabb gazdasigi kérnyezetre mutatnak
ra, csokkentve akar az infliciés nehézségek hatasait. Hitelességiik értelmében fontos
a rendszeres, naprakész kommunikécié és kommunikaciés csatorndk hasznalata.

A jegybankok tehat az éghajlatvaltozds és az Okoszisztémdank felboruldsanak
kovetkezményei mellett egyfajta f6 menekiilési utvonalat jelentenek. E téren a jegy-
bankok szerepét a zoldbefolyads értelmezésével sszefiiggésben Bédi-Schubert Aniké
és Ritzlné Kazimir Ildiké vizsgalta. A szerzdk olyan tényezéket emlitenek, amelyek
az ezredfordulét kéveten a magyar készpénztartdsi hanyadot befolyasoltak és alakitot-
tak. Pénzkereseti modellek elméleti megkozelitésébél attértek a pénztartasi szokasok
hanyadmodellezésére is, amelynek eredménye, hogy a 2000-2022-es években a magyar
készpénzillomany és a real-GDP instabil helyzetben volt. Ennek okai a bizonytalansag-
bél, az intézményi kérnyezet alakuldsaibdl, a kockazati faktorokbdl és a vagyontartasi
helyzetekbél adédhattak ossze. Elemzésiik szerint az eréforrasok szuboptimalis hely-
zete abbdl kovetkezhetett, hogy a gazdasagi szerepl6k igen magas ardnyban halmoztak
fel a készpénzillomanyukat.

Akotet masodik nagy fejezete a ,, Nemzetkozi gazdasdgtani dimenziék” cimet viseli.
Ebben a részben Bédi-Schubert Aniké és Ritzlné Kazimir [1diké kapcsolati sikokat értel-
meznek és ebbél adédéan csomépontokat kutatnak a globélis gazdasagot felépits elemek
teriiletén. A szerzSk rendszereket alkotnak, amelyekben beazonositjak a halézatokat
(példaul geopolitikai halézatokat vagy fogyasztéi, technoldgiai halézatokat), a halézati
kapcsolatokat és azok egymas kozti viszonyait. A komplexitds mellett ez a tanulmany
kitér egy kritikus helyzet okozta sériilékenységre, mégpedig a Covid-19-jarvany okozta
geopolitikai helyzetre is.

Akoényv ezt kévetSen Bankuty-Balogh Lilla, Szalai Zoltdn és Lehmann Kristéf irdsa
révén a dollairdominancia fenntarthatésagat mutatja be. A haboruk és szankcidk, vala-
mint a globdlis szinten okozott pénziigyi hatasok targyaldsa mellett a fejezetben helyet

Eurépai Tukér 2024/3.

z

SHLALIINSIAANQOMA



-

KONYVISMERTETES

100 KozomMmos EMOKE

kap akulcsdeviza és az energetikai szektor kapcsolata is. Ennek oka, hogy a k6zj6szagok,
ugymint a pénzigyi és tarsadalmi, kérnyezeti intézmények szorosan oésszefiggenek
és folyamatos megujulas kellene hogy jellemezze éket. Mint megallapitjak, bar pénziigyi
rendszerek figgenek a globdlis versengéstdl, ugyanakkor a petrodolldr-alapi globélis
szintl pénzigyi rendszer dsszességében stabilitadst mutat annak ellenére, hogy részben
tartalmaz , kivetnivalét” is.

A kovetkez6 irdasban Génics Gergely és Neszveda Gabor kutaték Gorégorszagon
keresztill szemléltetik a természetes redlkamatot. A tanulmanyban a 1997-2019 kozti
id6intervallum becslési adatait és szakirodalmi eredményeit oésszesitik. A trendek
kulénbozé 6sszetevdi mellett a gazdasagi teljesitményt és ezen belil a meghigyelt, illetve
természetes redlkamatot értelmezik.

A kotet harmadik, és egyben zar6 fejezete a ,,Zéld pénzigyek” cimet viseli. Ebben
a részben Seregdi Laszl6 a bankok prudenciélis szabélyozasanak gazdasigpolitikai elté-
ritésére mutat lehet6ségeket. Hiarom tertiletet érint ebben a témdéban, igy a prudencialis
szabalyozasokat, amelyeket érdemes figyelembe venni a kockazatalapjukkal egyetem-
ben. Emellett az ESG, azaz kérnyezetvédelmi, tarsadalmi és irdnyitasbéli szabalyozasok
még mind valtozé hatdssal vannak a tékekévetelményekre. Végiil, allitja, a tékepufferek
ezen a terileten nagyon fontosak, hiszen egyszerre hatnak szamos banki tulajdonos
és vezet$ dontéshozatalara.

A klimasemleges bankok kihivasait és médszertani kérdéseit Gyura Gabor foglalja
6ssze. A net zero bankok nemzetkozi gyakorlatat és a Magyarorszagon térténé alkalma-
zasi modelleket a fenntarthatésag zoldpénzigyi vildgaval kapcsolatban szemlélteti.
A pénziigyi szektorban a bankok nem csupdn a sajit kibocsatasukért, hanem az ugy-
nevezett klientargjuk, tdmogatott feleik tiveghdzhatasiért is felel6sséggel tartoznak.
Bar a klimasemleges beruhazasok és a zéldtechnolégidval kapcsolatos timogatdsok nagy
elényt és becsiiletes részvételt jelentenek a banki szektor részérél a kérnyezettudatossig
és a bolygé védelme érdekében, a klimasemlegesség koncepcidja értelmében a bankok
még mindig rengeteg kérdéssel és kihivissal allnak szemben. A hazai fejlemények
tekintetében Nagy Gabor, Sarvari Baldzs és Varga Bence a Magyarorszdg teriiletén
torténé zoldhitelezési formakat vizsgalja. Mint irjak, a Magyar Nemzeti Bank egyrészt
kotelezettségbdl, masrészt sajatos innovativ megolddsrendszere miatt egyre tobb zéldhi-
telezési format igyekszik nyujtani. Mindezt szakért8k bevonasaval igyekszik megtenni
a nemzetkozi példdkat alapul véve. Fontos, hogy az innovativ termékfejlesztéseket
részesitse elényben, az oktatasi tertletekkel egyiitt.

Végiil a kétet zdrétanulmdnyaban a vallalati, nemteljesitési és lakossdgi hitelkoc-
kazatok teriiletén valé modellezést érintéen a Magyar Nemzeti Bank klimatesztjének
elemzése Bach Alexandra, Csorba Norbert, Héjja Borbéla, Kim Donat, Monostori Zoltén,
Soés Gabor Daniel, Szentmihdalyi Szabolcs és Vargeds Balint nevéhez fiizédik.

A fent réviden bemutatott kétet igényes, sok kutatasi réteget magéban foglal6 szak-
és tanulmanykoétet. A fenntarthatdsag jegyében egyre inkabb digitalizalt tarsadalmunk
a folyamatos jolétre és kényelemre torekszik, de sajnos kezdi elérni lehet8ségeinek
korlatait. Amint a kotetbdl is latszik, a témakér kulcsa a globalis probléma fogalma:
afenntarthat6sag nem csupan az egyes orszagokat vagy egy kontinenst, hanem az egész
glébuszt érinti. Ebbél adéddan a természettudomany és kozgazdasagi tudoméanyagak
taldn soha nem tapasztalt 6sszefogast igényelnek. Gazdasagi és pénzigyi szakemberek
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hozzaértése, orszagokat 4tivel6 megolddsokat szolgalé kutatadsaik jelenthetik az utat
aklimavaltozasbol ad6do és alégszennyezési problémak megoldasara. Igy talan lehet6vé
valhat a soha nem tapasztalt kérnyezeti kdrok és szerencsétlenségek megfékezése.

Osszességében tehat az mondhaté, hogy a fenntarthatésag kérdéskore a koz-
gazdasagtanban mindannyiunk életének egyik {6 befolydsolé tényezsjévé valt, amit
a bemutatott kétet kivaléan példaz. Ebbél adéddéan akar gazdasdgi szakemberek, akar
a civil szférabdl szirmazo egyének vagyunk, batran nyulhatunk a bemutatott kétethez,
és hasznos tanacsait a mindennapjaink részévé tehetjiik.

Felhasznalt irodalom
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