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A kutatds célja a hitelkamatok szintjének vizsgdlata a minimumtdkeszint fiiggvényé-
ben. A vizsgdlat ugynevezett ,mapping” médszer alkalmazdsdval a bankszektorra
felépitett aggregdlt adatok segitségével dllapitja meg a hitelkamat novekedését 1%-os
tokemegfelelésimutaté-emelkedés mellett. A modell alapfeltevése, hogy a banki
jovedelmezdség dllandoé marad, a bank iizleti stratégidja és portfolickockdzata nem
vdltozik. Az tizemmeéret szerinti kiilonbségek azonositdsa érdekében az elemzésben
a Magyarorszdgon miikodo kereskedelmi bankok méret szerinti csoportositdsban
szerepelnek. Az eredmények alapjin a tékemegfelelési mutato 1%-os emelése
a nagybankok esetében mutatja a legmagasabb, 18 bdzispontos névekedést a hitelek
kamatszintjében. Ez alapjdn a hitelkamat emelkedése nem jelentds mértéki, és dssz-
hangban van a kordbbi empirikus kutatdsok eredményével. Az elemzés hozzdjdrul
a tékeszabdlyozds és a banki jovedelmezdség kizitti kapcsolat felméréséhez, és segiti
a hitelkamat-névekedés elérejelzését a viltozo téke- és kamatszint mellett.

Kulcsszavak: Bazel III., nemzetkozi pénzigyi szabalyozas, t6kemegfelelés,
tékeemelés, kamatszint, hitelezés

The aim of the research is to examine the level of loan interest rates, in line with
minimum capital level increase in the Hungarian banking sector. The model uses the
mapping method, with aggregated data for the banking sector, which determines
the increase in the loan interest rate in case of a 1% per cent capital adequacy ratio
increase. The basic assumption of the model is that the bank’s profitability will remain
constant and the bank’s business strategy and portfolio risk will remain the same. In
order to identify the differences in the size of the financial institutions, the Hungarian
commercial banks are grouped in three categories on the basis of their total assets
(small, medium and large banking groups). Based on the results, a 1 per cent increase
in the capital adequacy ratio for large banks shows the highest 18bp increase in the
interest rates of the loans. The loan interest rate increase is not significant and it is
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in line with the results of the previous empirical research. The analysis contributes to
the assessment of the relationship between capital regulation and bank profitability
and helps to predict the growth of credit interest rates in an increasing minimum
capital level or base rate environment.

Keywords: Basel III, international financial regulation, capital adequacy,
minimum capital level, interest rate

1. Bevezetés

A 2007-es gazdasagi valsag soran felfedezett pénziigyi gyengeségekre adott szabalyozéi
véilasz a Bazel III., amelynek rendelkezéseit az Eurdpai Parlament és Tanacs 2013/36/
EU! irdnyelve (CRD IV) és 575/2013/EU? rendelete (CRR) fogalmazza meg az Eurépai
Uniéban. A szabalyozis kézéppontjaban tovabbra is a minimum tékekévetelményre
vonatkozé szabélyok allnak, emellett a szabalyozas magasabb likviditasi és egyéb koc-
kazatkezelési sztenderdeket is el6ir a bankok szdmara. Jelent6s Gjitds a rendszerszintd
szemlélet, amely az ugynevezett makroprudencialis el6irdsokkal a valsagjelenség atter-
jedésének valdszintiségét, vagyis a pénziigyi fert6zéses hatast kivanja csokkenteni. A sza-
balyozas célja a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak novelése, hatdsa azonban az aktualis
nemzetgazdasagi és monetdris politikai kérilmények kozott vizsgalandé. A szabalyozas
egyik lehetséges és széles korben vizsgalt kovetkezménye a hitelkamatok szintjének
novekedése, amely elsGsorban a szabalyozasbodl eredé minimumtékeszint emelkedésébél
adédik. A kutatas célja ennek a hatdsnak a felmérése Magyarorszagon, tovibba annak
vizsgalata, hogy a t6kemegfelelési mutaté 1%-os emelkedése milyen mértékben emeli
a hitelek kamatszintjét. A kutatasi kérdések megvalaszoldsat Matejagdk tanulméanyaban
alkalmazott, ugynevezett ,mapping” modell segiti. A vizsgalat feltételezi, hogy a ban-
kok a sajatt6ke-aranyos megtériilési mutat6 (Return-on-Equity — RoE) maximalizdlasara
torekszenek, amelynek elsédleges forrasa a kamatbevétel.®

A téma aktualitdsit a minimumtékeszint gradudlis emelése adja, amely a bizeli
alkalmazkoddsi folyamat része, tovabba a téma feldolgozasa segiti a feliigyeleti és mone-
taris politikai intézkedések kozott felléps esetleges kolcsonhatdasok azonositdsat,
amely egy kamatemelési ciklus soran kulcsfontossdgu lehet. A vizsgilat eredménye
kiegésziti a cseh bankszektorra készitett kutatast,? és segiti a kelet-kézép-eurdpai régié
pénzigyi folyamatainak megértését. A szakcikk els6 része — a téma elméleti hatterét
érintve — a t6keemelés gyakorlati hatdsait ismerteti, majd bemutatja a modellt és annak
megval6sitdsat a magyar bankpiac vonatkozasaban.

Az Eurépai Parlament és a Tandacs hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrél és a hitelintéze-
tek és befektetési vallalkozasok prudencialis felugyeletérél sz6l6 2013/36/EU iranyelve (CRDIV).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé pruden-
cidlis kévetelményekrél sz6l6 575/2013/EU rendelete (CRR).

Milan Matejasak: Basel III: Will Borrowing Money from Czech Banks Become More Expensive?.
European Financial and Accounting Journal, 9. (2014), 2. 9-13.

4 Matejasak (2014) i. m. 4.
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2. Elméleti hattér

Az 1990-es évek végéig az eurdpai pénziigyi szabalyozas és feliigyelet egyértelmiien
nemzeti hataskorbe tartozott. A szabalyozas mikroprudenciélis elveken alapult, az egyes
bankok tevékenységét, miikodését és folyamatait egymastol fuggetleniil nemzetallami
torvények alapjan ellenérizték, és a miikodési hibdkat szankcionaltdk. Azonban a pénz-
igyi piac kiterjedése, a névekvé eurdpai integritds és a kialakuld pénziigyi egyensuly-
talansagok kovetkeztében megsziletett az igény egy egységes nemzetkozi szabdlyozas
létrehozasara, amelynek eredménye a bazeli keretrendszer kidolgozasa.

A szabalyozas elsé fontos allomasa az elsé Bazeli Egyezmény (International Conver-
gence of Capital Measurement and Capital Standards — Bézel 1.) az egységes nemzetkozi
t6kekovetelményekrdl és azok mérésérdl, amelyet 1988-ban adtak ki. A szabélyozas
kozéppontjaban a hitelkockazat kezelése allt, amelynek érdekében létrehozték a téke-
megfelelési mutatét. A mutaté a kockazattal silyozott eszkozérték (Risk Weighted
Asset — RWA) és a tékekovetelmény hanyadosa, amelynek értékét 8%-os szinten rogzi-
tették. Az RWA elméleti meghatarozasa az irdnyelv alapjan az egyes eszk6zok kitettségé-
nek értéke és a hozzdjuk tartozo6 kockazati felar szorzata. A Bazel I. esetében a standard
kockézati felar tartalmazza az esetleges hitelkockazat, felhiguldsi, mikodési, deviza-
arfolyam, drukockazat és elszamolasi kockazat szintjét. A kockdzattal sulyozott eszkoz-
értékkel szemben 4116 tékekovetelmény vagy mas néven szavatolo téke olyan tartalék,
amely biztositja a hitelintézet mindenkori fizet6képességét (szolvencigjat), az &ltala
végzett tevékenység kockazatanak figyelembevételével. A Bazel I. el§irasait fejlesztették
tovabb 2006-ban, és hatalyba lépett a Bazel II. ajanlds a bankok tékekovetelményére
vonatkozéan. A szabdlyzat kiegészult az RWA szamitdsidhoz hasznalatos statisztikai
modellekkel és nyilvinossdgra hozatali kovetelményekkel is, az egyenlé piaci verseny
erGsitése érdekében. Jelentds véiltozds, hogy az RWA megallapitasdnal lehetévé tette
a bankok szamara a bels6 veszteség el6rejelzé modellek és kockazatkezelési folyamatok
alapjan toérténé szamitast. Vagyis amennyiben a bank alacsonynak itéli meg a varhato
veszteség valdszinliségét, akkor csokkentheti a kockdzatnak kitett eszkozértéket,
és osszességében a t6keszint novekedése nélkil néhet a tékemegfelelési mutato.”

A Bézel II. szabdlyozas kidolgozasaval és hatalybalépésével parhuzamosan azonban
atalakult a gazdasagi kornyezet és ravilagitott a szabélyozas kiterjesztésének szitkség-
szerlségére. A fejlett orszagokban, az dltalanossidgban magas, 5-6%-0s GDP-névekedés
mellett az alacsony inflicié tdmogatta az addssigillominy novekedését. Az Euré-
pai Unié béviilt, a hatdrokon 4t szabadon dramlé téke és munka egy nemzetkozileg
Osszefliggd, szovevényes pénzigyi rendszert teremtett. Magyarorszagon az 1990-es
években megjelentek a kulfoldi befekteték, és kialakult a kétszintd bankrendszer.
A 2000-es évek elejétél 2008-ig a maganszektor banki hiteldllomanya megduplazédott,
és a bankrendszer mérlegf6sszegének GDP-hez viszonyitott ardnya 60%-r6l 120%-ra
novekedett. A mérlegszerkezet viltozasai azonban veszélyeztették a bankrendszer sta-
bilitdsit. A maganszektoron beliil a haztartasi hitelek dlloménya GDP-aranyosan 8%-rél
30%-ra névekedett, mikézben a vallalati szektor hitelalloménya csupan 21%-rdl 32%-ra

° Amund Holmsen: The theoretical background for macroprudential policy. Norges Bank’s Finance Work-

shop, Oslo, 9 October, 2014.
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emelkedett, és a portfélion beliil jelent6sen nétt a projekt finanszirozasu hitelek aranya.
A gazdasag sériilékenységét novelte, hogy a kis- és kozépvallalkozasok és a haztartasok
korében is elterjedt a devizahitelezés, lazulé hitelezési feltételek mellett. A hiteleket
egyre kockazatosabb ugyfélszegmens részére, hosszabb futamidé mellett, magas
fedezettségi szinttel és jovedelemardnyos torlesztorészlettel értékesitették. Bekovet-
kezett a haztartasok tulzott eladésodottsaga. A hitel-betét arany 156%-ra emelkedett,
mikoézben nétt a draga és kockdzatosan megujithaté kulfsldi forrasok aranya. A bankok
fokozott arfolyamkockézatot és lejarati kockazatot futottak a mérlegben eszkézoldalon
megjelend, névekvs mértékd hosszu lejarata, devizaalapu jelzdloghitelek miatt. Ekoz-
ben forras oldalon a révid tavra lekotott forintbetétek alltak, illetve a valsdg miatt egyre
kockazatosabba valé deviza swapok, amelyek a nyitott poziciok fedezésére szolgaltak.
Az Amerikai Egyesiilt Allamokbél indulé 2008-as valsig negativ hatésait a hasonlé
egyensulytalansagok erdsitették. A pénziigyi nehézségek egész Eurdpara kiterjedtek
a kiilfoldi tulajdond bankokon és pénziigyi csatorndkon keresztiil.” A bankok rendszer-
szinten jelentds veszteséget konyveltek el, a bankmentésre szant 6sszegek sok esetben
novelték az dllamaddssagot és késleltették a valsagbdl valé kilabalast.

A Bazel III. szabalyozds 2013-as bevezetése a mérlegszerkezet hasonlé eltolédasait
hivatott megel6zni és a rendszerkockazatot csékkenteni. A likviditds ellenérzése érde-
kében Gj mutatéként jelenik meg a likviditdsi fedezeti rata és a nettd stabil forrdsarany,
mig a talzott kockdzatviselés korlatozasat a tékedttételi mutato segiti. A rendszerszintd
fertézéses hatasok csokkentése érdekében a bankkozi tigyleteket érinté tékekovetel-
mények hirom-négyszeresére emelkednek, és a partnerkockazati tékekovetelmények
is szigorodnak.® A szabdlyozis minimum-t8keksvetelménnyel kapcsolatos célja a téke
mindségének javitdsa és a tékeadttételi mutaté maximalizalasa. Az Gj szabaly alapjan
beszamithat6 tékeelemek f6 rendezdelve a téke veszteségfedezeti képessége. Alapvetd
t6keként kezelheté az a mérlegtétel, amely a veszteség felmeriilésének pillanatdban
képes fedezni a veszteségeket, mig a masodlagos tékeelemek fedezetként val6 érvénye-
sitése csak felszamolas utdn lehetséges. A szabaly meghatarozza Az elsédleges alapvetd
t6ke (CET1) fogalmat, amely a leger6sebb mindgségi, legjobb veszteségviseléssel ren-
delkezé téke, szigord mindségi kovetelményekkel. CET1 tékeelemként elfogadhatéd
a jegyzett téke (térzsrészvények, részjegyek stb.), a jegyzett t6kéhez kapcsolédé azsio,
eredménytartalék (évkozi eredmény csak felugyeleti engedéllyel), egyéb atfogé jovede-
lem és egyéb tartalékok. A kévetkezé mindségi szinten a Tierl-es t6keelemek allnak,
addssag- és tokejellemzikkel egyiittesen rendelkezd hibrid tékeelemek és kapcsolédé
azsi6. A CET1 és Tierl t6keelemek egyiittesen alkotjak a kiegészit6 alapvetd téke cso-
portjat (AT1), amelyet a jarulékos (Tier2) tékeelemek egészitenek ki. Tier2-es mindsitési
t6keinstrumentumok az aldrendelt kélesontéke és az ezekhez kapcsol6dé azsio.

Fabidn Gergely - Vonnak Balazs (szerk.): Atalakuléban a magyar bankrendszer. Vitaindité a magyar
bankrendszerre vonatkozé konszenzusos jév6kép kialakitasahoz. MNB-tanulmdnyok, (2014),
killénszam. 9-11.

Kutasi Gabor: Multinational Banks: Protective Factors of Financial Stability in Central and Eastern
Europe? In Szent-Ivanyi Baladzs (szerk.): Foreign Direct Investment in Central and Eastern Europe: Post-
crisis Perspectives. New York, Basingstoke, Palgrave, 2017. 171-192.

8 Szombati Aniké: Bazel III. rendszerszintd hatédsai itthon és Eurépaban. MNB Szemle, 5. (2010),
4.33-42.
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A tékemegfelelési mutaté értéke tovabbra is 8%-ban van meghatdrozva, amelynek
Osszegét az ugynevezett Pillér I-es minimumtékeszint mutatja. Az §sszetétele azonban
a korabbi szabilyozasnal jobb mindségi® tékeelemeket feltételez a kovetkezd bontas
szerint: a CET1 tékeelemek ardnya (térzsrészvények és visszatartott nyereség) mini-
mum 4,5%, AT1 (CET1+Tier]) ardnya maximum 1,5%, és Tier 2 (jarulékos tékeelemek)
t6ke ardnya maximum 2%.

Az alapvet$ tékeelem ezen kiviil sziitkség esetén kiegészitheté a tékepufferekkel
is. A szabdalyozas GDP-aranyos, kockazatfiggs, ugynevezett anticiklikus tékepuffert is
tartalmaz. A t6kepufferek alkalmazasat a nemzeti felugyeleti hatésdg irdnyitdsa alapjan
hatarozzak meg és ellenérzik, figyelembe véve a pénzigyi intézmény tékeellatottsagat,
iizleti és hitelezési kockazatat és az aktualis makrogazdaséagi kérnyezetet.

25 1 B Tokefenntartasi tékepuffer
20 - Anticiklikus tkepuffer
25
Rendszerkockazati tékepuffer
15 35
- = Globdlisan, rendszerszinten jelent6s
2,5 3 s . £+
10 - intézményekre vonatkozo tékepuffer
28 u Egyéb rendszerszinten jelentés
A 13% intézményekre vonatkozé tékepuffer
5 1,5 1,5 1,5
% : : : : : : m Jarulékos tékeelemek
P45 P45 P45
120 : : : : : :
0 T T T ! Kiegészit6 alapvetd téke
Basel Il. min.  Basel lll. min. Basel Il Basel IIl.
(anticiklikus és  (maximalisan . .
tékefenntartasi kiszabhato - Els6dleges alapveté téke

tékepuferrel)

tékepufferrel)

1. abra
Bdzel III. tékekovetelmények alakuldsa

Forrds: a szerzé szerkesztése

Az 4bra a t6kekovetelmények szigoritasat mutatja a Bizel II. és Bézel III. szabalyozas
viszonyéban, vagyis a CET 1-es, legjobb mindgségii tékekévetelmény 2%-r6l 4,5%-ra valo
emelését és az addicionilis t8kepufferek ardnyat. A valtoztatidsok eredményeképpen
a t6kemegfelelési mutaté 20% folé is emelkedhet a magas hitelezési kockazat hata-
sdra. A Magyarorszagon mikodé bankokra vonatkozé tékekovetelményt végsé soron
a Magyar Nemzeti Bank hatdrozza meg évente egy feliigyeleti vizsgalat keretein belul.
Céljuk a bazeli alapelvet kévetve az anticiklikus tékeképzés, amely felivel§ gazdasagi
ciklusban tébblettéke képzését tdmogatja, mig lassulé gazdasagi kérnyezetben lazit
az elvarasokon. Az Allami Pénz- és Tékepiaci Feligyelet (Feligyelet) az aktualis gaz-
daségi helyzet, a banki tizleti modell, hitelezési és kockazatkezelési folyamatok és meg-
1év6 eszkozok kockazatossidganak felmérése utdn adja meg az ugynevezett feligyeleti

o Jobb mindségii tékeelem: legjobb veszteségviseléssel rendelkezé tékeelem: jegyzett téke (torzsrész-

vény, részjegyek), jegyzett tékéhez tartozé azsio, eredménytartalék és egyéb tartalékok.
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t6ketobblet (Supervisory Review and Evaluation Process — SREP) ratat. A rata a Pillér I-es
t6kekovetelmény viszonydban hatdrozza meg azt a tébblet-t6kekovetelményt, amelyet
a Pillér I-es tokeszinten feliil képezni sziikséges. Igy a minimum elvart téke a Pillér
[I-es minimumtdékeszint (Pillér I + tobblet-tékekovetelmény) és az eldirt tékepufferek
Osszegeként irhato fel. A tobblettSke szintje egyedi vizsgalat eredménye, a Pillér I-es
szint esetében hasznalt aranyok mentén kell biztositani, de ettél a Feliigyelet szigorubb
iranyban eltérhet.

A t6keminimum legnagyobb részét a hitelkockazatra képzett téke adja, ezért a gya-
korlati t6keszamitds kulcskérdése az RWA szamitdsa, amely a t6kemegfelelési mutaté
nevezdjét adja. Az RWA szamitasara kett6 eljaras alkalmazhato, az ugynevezett szten-
derd és fejlett, vagy mas néven belsé minésitésen alapulé mdédszer, amelyek eszkoz-
osztalyonként meghatarozzak a hitelkockazati feldrat. A sztenderd médszer a Feluigyelet
altal meghatarozott kockazati sulyokkal szdmol, amig a bels6 mingsitésti modellekben
a bank sajat veszteségadatain alapulé tékekovetelmény-meghatarozas térténik. Alapve-
téen a fejlett médszer szerint, ha egy bank tigyfélmindsitése jobb, alacsony elére lathaté
veszteségre szamithat, és kevesebb tékekovetelményre. Amig a t6kepuffereket inkabb
anagyobb, rendszerszinten jelentés bankok esetében szamoljak fel. Az 4j tékeszabalyok
bevezetésével a Magyarorszdgon alkalmazott médszertan is fejlédott, és az elére lat-
hat6 veszteségre vonatkozé kalkulacié idérél idére nagyobb tékekovetelményt jelent.
A magyar bankfeliigyelet utols6 auditalt adatai szerint a magyar bankrendszer t6kemeg-
felelése joval a szabélyozéi minimum felett all. Aggregalt adatok alapjan 2018. decem-
berben 19,1% volt, és a szavatol6 téke 90%-at az alapvetd elsédleges téke (CET1) adja.
A jobb minéségli tékének koszonhet6en a bankok stressztiir6 képessége novekszik,
és néhet a hitelkihelyezés.’ Ezenkiviil a szabalyozadsban megfogalmazott egyedi szintd
kockazatkezelés ellenalléva teszi a bankokat a likviditasi hidnnyal szemben, és garan-
talja a jovedelmezGséget.!t A folyamatosan ellendrzoétt, transzparens bankpiac kisza-
mithatébb kérnyezetet is teremt, és hozzajarul a bizalom wjraépitéséhez a pénziigyi
szektor irdnyaba.'? A stabil bankrendszer javitja a gazdasag teljesitményét és stabilita-
sat. A t6keszabaly tartalékképzést szorgalmaz, amely megakadélyozza a tulzott banki
kockazatvéllalast és noveli az ellendllé képességet a gazdasagi valsdgokkal szemben.'®
Ugyanakkor szamolni kell gazdasagi és banki koéltségekkel is, amely megjelenhet a hitel-
kamatok emelkedésében. Hiszen, a névekvo tékeelvaras miatt novekszik a tékekoltség,
amely egy bizonyos szint felett csokkentheti a banki jovedelmezdséget adott hitelezési
politika mellett. Ebben a helyzetben a hozamcsokkenés a kamatbevételek novelésével

Joshua D. Coval — Anjan Thakor: Financial Intermediation as a Beliefs-Bridge between Optimists and
Pessimists. Journal of Financial Economics, 75. (2005), 3. 535-569.

u Szombati Aniké: Bazel III. rendszerszintd hatédsai itthon és Eurépaban. MNB Szemle, 5. (2010),
4.33-42.

Katharina Pistor: A Legal Theory of Finance. Columbia Law School. Public Law & Legal Theory Working
Paper Group, (2013). 13-348. 1-54.

3 Holmsen (2014) i. m. 2.

Bank for International Settlements (BCBS): An assessment of the long-term economic impact of stronger
capital and liquidity requirements. Basel, 2010.
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kompenzalhat6, amely egyenlé a hitelkamat emelésével a banki jovedelmezéség fenn-
tartasira érdekében.'

A nemzetkozi kutatdsok ebben a téméban egyértelml eredményeket mutatnak.
Elséként King'® kutatasi eredménye alapjan a tékekoévetelmény 1 szdzaléknyi szigori-
tasdnak koltségét a kamatmarzs 15 bazispontnyi emelése kompenzalja, amely végsé
soron a kamatszint emelkedését jelenti. A témaban mas szerzd is folytatott kutatdsokat,
és megerdsitették a kamatemelkedésre vonatkoz6 eredményt. Mdas szerzdk globalis min-
tan vizsgalédtak és 0,1-29,7 bazispontos emelkedést azonositottak,” amig az USA ese-
tében 9,5 bazispontos hitelkamat-emelkedést mutattak ki.’* Barbora Sutorova és Petr
Teply az Eurdépai Uniéban vizsgélta a t6keemelés hatasat a kamatszintekre, és szintén
kimutathatd, de mérsékelt 18,8 bazispontos kamatemelést hataroztak meg 1 szazaléknyi
tékekovetelmény-emelkedés mellett.!” Az Eurépai Kézponti Bank tanulmaénya is vizs-
gélta a bankok miikodését kereslet okozta gazdasagi és banki t6kére hato stressz esetén.
Megallapitasaik szerint a t6két ért stresszhelyzetre a bankok a portféliékockazat csék-
kentésével és a hitelezés visszafogasaval valaszolnak. Ennek eredményeként csokken
a kockézattal stulyozott eszkozérték, és ennek megfeleléen az elvart minimumtékeszint
is. Végsé soron a t6keminimum szintjének emelése a hitelezési tevékenység mérséklsdé-
sével és a kamatszint emelésével jarhat, amely a GDP csékkenéséhez is vezet.?°

Akutatas célja a tékeszint emelésének hatasara bekovetkezé hitelkamat-névekedés
felmérése a magyar bankpiacon. A téma aktualitdsat adja, hogy a Bazel I1I. szabilyozas
bevezetésére és az alkalmazkodasi periédusra szant hétéves ciklus véget ért, és az elvart
tékeszint a csicsira emelkedett.

3. Kutatasmoédszertan

A kutatas célja a magyar bankszektor esetében feltérképezni a t6kemegfelelési mutaté
1 szazalékos emelésének hatasat a hitelkamatokra. A kutatashoz alkalmazott ugyneve-
zett ,mapping” moédszert King* alkalmazta elészor a t6keszintemelés kamatmarzsra
gyakorolt hatdsdnak felmérésére. Matejadak a t6kemegfelelési mutat6 emelése, a hitelek
kamatszintje és ROE-mutatéja kozotti §sszefiiggés meghatarozasira hasznalta a cseh

» Nguyet Thi Minh Phi — Hanh Thi Hong Hoang - Farhad Taghizadeh-Hesary — Naoyuki Yoshino: The
Basel Capital Requirement, Lending Interest Rate, and Aggregate Economic Growth: An Empirical Study of
Viet Nam. ADBI Working Paper Series, (2019), 916. 1-24.

Michael R. King: Mapping capital and liquidity requirements to bank lending spreads. BIS Working
Papers, (2010), 324. 1-35.

Sun Eae Chun - Hoon Kim - Wonhong Ko: The Impact of Strengthened Basel III Banking Regulation
on Lending Spreads: Comparisons across Countries and Business Models. BOK Working paper, (2012),
2012-15.1-44.

David Glancy — Robert Kurtzman: How do Capital Requirements Affect Loan Rates? Evidence from
High Volatility Commercial Real Estate. Finance and Economics Discussion Series, (2018), 079. 1-43.
Barbora Sutorova - Petr Teply: The Impact of Basel III on Lending Rates of EU Banks. Journal of Econo-
mics and Finance (Finance a uvér), 63. (2013), 3. 226-243.

Derrick Kanngiesser et alii: Estimating the impact of shocks to bank capital in the euro area. ECB Wor-
king Paper, (2017), 2077. 1-36.

2 King (2010) i. m. 5.
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bankszektor esetében.?” A kutatisban hasznalt modell a Matejagak 4ltal bemutatott
»mapping” moédszert koveti a kezdeti feltételezések elfogadisidban, és az alapvetd
egyenletek és azok kozotti osszefiiggések felirdsaban. Azonban a jelen kutatdsban hasz-
nalt médszertan kilonbozik a vizsgalati csoport és a kutatési cél meghatarozdsaban.
Matejasak a t6kemegfelelésimutaté emelésére kotelezett hitelintézetek adatait vizsgélta,
illetve kiegészitette elemzését a ROE véltoztatasanak lehetdségével is.® Ebben az eset-
ben a t6kemegfelelési mutatéhoz térténd alkalmazkodas a ROE csokkenésével torténik,
és nem eredményez kamatemelkedést. Ezzel szemben ennek a kutatasnak a célcsoportja
a részvénytarsasigi formaban miikédé hitelintézetek csoportja, és a célja korlatozédik
a lehetséges kamatemelés szintjének meghatarozdsara. A modell nem vizsgilja a ban-
kok tuzleti stratégidjat és a tulajdonosok altal kijelslt t6kemenedzsmentcélokat, ezért
nem szamol a ROE-szint valtozasdnak kérdésével. Az izemmeéret sajatossagaibol adodé
kulonbségek meghatarozdsa érdekében a hitelintézeti adatokat a bankok mérete szerint
nagy, kozepes és kis méretii csoportban elemezi. Ezenkiviil a kamatbevétel pontosabb
meghatdrozasidhoz elkiiloniti a lakossagi és vallalati hiteldllomdnyok kamatszintjét.
Igy a hiteldlloméanyra szdmolt kamat egyenls a hitelszegmensek szerinti 4lloméannyal
sulyozott kamatszinttel. A forrasoldali kamatszintek meghatdrozasanal szintén médo-
sitds tortént, mivel a hitelintézeti szektor révid és hosszu lejaratu hiteleinek kamat-
szintjére vonatkozé informaci6 nem all rendelkezésre publikus formaban. Ezért ennek
helyettesitésére a bankkoézi kamatok atlagit hasznalja a modell, vagyis a napi BUBOR
atlagat. A BUBOR hasznélata szakért6i becslés alapjan tértént, mint a kamatkoltségek
meghatédrozasihoz felszamolhaté kamatszint. A vizsgalat eredményébél kovetkeztetés
vonhato le a bankméret szerinti kamatemelés mértékére is, amely igy pontosabb, mint
az eredeti modell, és jobban kifejezi a valésdgban bekovetkezé emelkedést. A médszer
nem mutatja a t6keemelés folyamatat, csak a statikus allapotot értékeli. Az adatok for-
rasa a pénzintézetek mérlegei, eredménykimutatasai, amelyet az MNB Aranykényv nevi
publikaci6jaban évente kozzétesz.

4. Modell

A modell épitése egy bank egyszertisitett mérlegének meghatarozdsaval kezdédik.
A banki eszkozok (E) osszességét a készpénz (K), bankkozi kovetelések (BK), kereske-
désre szant eszkozok (KE), hitelek (H), értékpapirok (EP) és egyéb eszkozok (EE) adjak.
Amig a forrasokat (F) a betétek (B), bankkozi forrasok (BF), hitelezéi jogot megtestesits
értékpapirok (HE), felvett hitelek (FH) és egyéb forrasok (EF) képezik. A modell nem
kulonbozteti meg a kiillonboz6 hiteltipusokat, igy a vallalati és lakossagi tigyletek is
a hitelek csoportban taldlhatok.

(1)E=K+BK+KE +H + EP + EE

(2) F =B +BF + HE + FH + EF

2 Matejasak (2014) i. m. 4.
3 Matejasak (2014) i. m. 4.
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Az egyszerisitett bankmérleghez tartozé eredménykimutatas f6 mutatdja a netté bevé-
tel (NB), amely a kamatjellegli (KB) és nem kamatjellegli (NKB) bevételekbél szdrmazo
eredmény 9sszessége, a miikodési koltség (MK) és az ad6 (A) levondsa utan.

(3) NB = (KB + NKB) - MK x (1 - A)

Akamatjellegtibevételek (KB) {6 forrasa az iigyfelekkel szembeni kovetelésekbél dll, azaz
hitelek, befektetések és bankkozi kovetelésekre kapott kamat. A kamatkoltségek (KK)
alapjat a betétekre, bankkozi forrasokra és felvett hitelekre fizetett kamat adja. A nem
kamatjellegii bevételeket els6sorban a dijak és jutalékok képezik, valamint a kereskedési
célu eszkozok és kamatozo forrdsok utdn realizdlt jovedelem. Miikodési koltség (MK)
alatt bankok esetében leginkabb a személyi, adminisztrativ koltség értendd, illetve
a napi mtikodéshez szitkséges egyéb koltségek.

A kamatbevételt (KB) elsdsorban a hitelek utdn beszedett kamat adja, amelyen
belil szitkségesnek tartjuk az eredeti modell kiegészitését és a lakossagi és vallalati
hitelek megkiilonboztetését, a futamidé figyelembevételével. Ez alapjan a kamatbevé-
telek a lakossagi és vallalati hitelekre szamolt, futamidével salyozott atlagaként 4ll els,
a kovetkezo egyenlettel:

(4) KB=Lakxr,  +Vallxr
A kamatkoltség (KK) felirhaté a betéti kamatok (bk), a révid (rr) és hosszu tava (th)
kamatok és a hozzajuk tartozé alloméanyok szorzatdnak sszegeként, amelyet a kovet-
kez6 egyenlet mutat.

(5) KK =bk x B + rr x (BF + HE + EF) + th x FH

A tanulményban szerepl6 kalkulacié pontossagat a kamatszintek és a hozzajuk tartozé
allomanyok meghatarozasa adja. A fizetett kamatok jelentés részét a betétekre adott
kamat jelenti, amig a kapott kamat a hitelekre szdmolt kamatszint. A modell a fizetett
kamat esetében az atlagos, éven beliili lekotésekre adott atlagos piaci kamatszintet
hasznalja. A fizetett kamatok esetében pedig a lakossagi és véllalati hitelekre szamolt
alloménnyal sulyozott 4tlagos kamatszintet.

Ezenkivil a modellben kulcsszerepe van a ROE-mutaténak, amely a sajattoke-ara-
nyos megtériilést mutatja, illetve a sajat téke koltségét, azaz elvart hozamat (r ).
A mutat6 a nett6 bevétel és a sajat téke ardnyaban hatarozhat6 meg.

®)r = ROE = NB/sajat téke

sajat toke

sajat téke

A banki miikédés finanszirozdsanak szempontjabdl a betéti forras a legolcsébb, amelyet
a rovid tava és hosszu tava hitelek kovetnek. A sajat t6ke koltsége a legnagyobb, amely
egyben mutatja a tulajdonosok altal hosszt tavon elvart megtériilést is.*

A modell végsé egyenlete a t6kemegfelelési mutaté (TMM) szdmitdsara vonatkozé
Osszefiiggést mutatja, amely a szabalyozo6i téke (T) és a kockazattal sulyozott eszkozér-
ték (RWA) hanyadosa.

(7) TMM =T/ RWA

2 Franco Modigliani - Merton H. Miller: The Cost of Capital, Corporation Finance and the Theory of

Investment. The American Economic Review, 48. (1958), 3. 261-297.
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A felirt egyenletek (1-7.) mutatjik az 1 szazaléknyi t6keemelés hatdsat a kamatszintre,
figyelembe véve azt, hogy a kockazattal sulyozott eszkozértékre szamolt t6ke meny-
nyisége a szabdlyozéi elvirds szerinti célértékre noévekszik. Feltételezziik tovabbi,
hogy az eszkozok Gsszetétele és kockazati szintje valtozatlan marad, igy addicionalis
kockézati koltség nem lép fel. Ebben az esetben azonban a névekedé tékeszinttel parhu-
zamosan romlik a sajatt6ke-ardnyos megtériilés, vagyis a ROE. A bank tulajdonosi kére
szamos intézkedést hozhat ebben az esetben: dénthet az alacsonyabb ROE-szint elfoga-
dasa mellett, vagy valtoztathat tuzleti stratégidjan, és jovedelmezsbb ugyfélszegmensek
vagy termékek irdnyaba mozdul el a mikodés, esetleg csokkentheti az adminisztrativ
koltségeket és novelheti a dijak és jutalékok emelésébdl szarmaz6 nem kamatjellegt
bevételeket. A modell feltételezése alapjan a bank tulajdonosi kére az eredeti ROE-szin-
tet és -megtérilést kivanja fenntartani. Ennek els6dleges forrasa a kamatbevétel, ezért
a bank néveli a hiteldllomanyra szedett kamatot. A hitelek kamatszintje (a) tehit olyan
mértékben novekszik, amely elégséges a korabbi ROE-szint fenntartdsidhoz, vagyis
a kamatvaltozas mértéke egyenld az 4j kamatbevétel (KB1) és a régi kamatbevétel (KB)
kilonbségének és a hitelallomanynak a hanyadosaval.
®)a= (KB, -KB)/H

A korabbi egyenletek felhasznaldsaval a kamatbevételt felirhatjuk a ROE és a sajat t6ke
szorzataként szamitott nett6 bevétel és az egyéb bevételek és koltségek kilonbségeként,
amely fix4lja a ROE-szintet.

(9)a={(ROE, , x sajét téke,  /1-A)- (KK _ +NKB_)}-KB /H,

1 1

Matejasak (2015) kiemeli, hogy a kamatemelkedés mértéke fiigg a bank finanszirozasi
stratégidjatol és a tulajdonosok dontésétél is. Egészen addig, amig a hosszu tava hiteleket
t6kével helyettesitik, és a téke és hitel koltsége stagnal, a hitelek kamatszintje linedrisan
noé a tékeemeléssel pairhuzamosan. Abban az esetben, ha a bank az olcsébb tékekoltségt
rovid lejaratu hiteleket dragabb finanszirozasu t6kére cseréli, akkor a hitelekre szamitott
kamatemelkedés nagyobb lehet, mivel mérsékeltebb a kamatkoltségben bekovetkezett
csokkenés. A dragabb banki finanszirozas mellett a t6kemegfelelési mutaté fenntartasa
koltségesebb, amelynek eredményeképpen sziikilhet a hitelkinalat, és hosszu tavon
negativan hathat a pénzugyi stabilitasra is.

5. A magyar hitelintézetek helyzete

Az elemzés elkészitését a Magyar Nemzeti Bank &ltal készitett publikus feliigyeleti sta-
tisztika és kamatstatisztika segitette. A mérlegre és eredménykimutatasra vonatkozé
adat 2018. év végi allapotot mutat, amelyet a 2018-ra vonatkoz6 sulyozott szdmtani
atlaggal elgallitott kamatszintek egészitenek ki.

Az elemzés 27 darab részvénytarsasigi formiban miiksédé hitelintézet adatait
hasznalja fel. A mintdban nem szerepelnek a lakastakarék-pénztarak, a jelzalogbankok
és a szakositott pénziigyi intézmények, mint a Keler Zrt., a Magyar Fejlesztési Bank
és az EXIM Bank. Az intézmények tizemméret szerint hdrom csoportra oszthatok.
A nagy méretd bankok csoportjat az 1000 millidrd feletti mérlegféosszegli intézetek
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alkotjak, 1000 milliard Ft alatti mérlegfé6sszeggel szerepelnek a kézepes méretd ban-
kok és 100 milli6 Ft mérlegf6osszeg alatt a kis méret( hitelintézetek. A tdblazat a mér-
legf66sszeg-aranyos eszkoz- és forrasértékeket mutatja a bankok mérete szerinti
csoportositasban.

1. tabldzat
A magyar bankok egyszeriisitett mérlegszerkezete, 2018. december

. . Nagy méretii Kozepes Kis méretii
Egyszeriisitett banki mérleg, 2018 Eanok méretii bl;nkok bankok

Pénztar és elszamoldasi szamlak 7% 8% 14%
Ertékpapirok sszesen 31% 20% 19%
Jegybanki és bankkozi betétek 7% 9% 9%
Hitelek 46% 60% 52%
Lednyvallalatokba, k6zos vallalkozasokba,

valamint térsult villalkozasokba tértént 5% 0% 1%
befektetések

Aktiv elszamoldsok és egyéb eszkozok 3% 1% 5%
Sajit eszkozok 1% 1% 0%
Eszkozok 6sszesen 100% 100% 100%
Osszes betét 73% 67% 70%
Felvett hitelek 9% 22% 21%
Hitelez6i jogot megtestesit6 értékpapirok 1% 0% 0%
Passziv elszamolasok 4% 1% 1%
Céltartalék 0% 0% 0%
Sajat toke 13% 9% 8%
Forrésok 6sszesen 100% 100% 100%

Forrds: a szerzé szerkesztése

A magyar piac koncentrélt, alegnagyobb kilenc bank a piacon talalhaté 6sszes eszkozér-
ték tobb, mint 87,5%-4t teszi ki. Ezek az intézmények jellemzéen kiilféldi tulajdonossal
rendelkeznek, és a lakossagi jelzalog és fedezetlen hiteltermékek mellett a kockaza-
tosabb vallalati és projekthitelezéssel is foglalkoznak. A koncentraciét novelte, hogy
2018-ban a takarékszovetkezeti rendszer konszolidacidja folyamén megjelent a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank a nagybankok csoportjaban. A kézepes és kis méretii bankok
inkabb a lakossagi hitelezésben aktivak és magyar tulajdonban allnak, rendre az §sszes
eszkozérték 10,9% és 1,7%-aval rendelkeznek. A mérlegen beliili tételek ardnya meg-
felel a szokasos banki mitkodésnek, eszkozoldalon a hitelek, mig forrasoldalon a beté-
tek vannak tulstalyban. A mérleg- és eredmény-osszetétel azonban eltéréseket mutat
a bankok tizemmeérete szerint. A nagybankok esetében eszkézoldalon a hitelallomany
mérlegf6osszeghez viszonyitott ardnya 46%, amelyet 31%-kal kovet az értékpapirok
csoportja. A kozepes méretli bankok hiteldllomédnya a mérlegféosszeg 60%-4t teszik ki,
amig az értékpapir részaranya 20% koriil alakul. A kisebb bankok hasonlé eszkozosz-
szetétel mellett nagyobb részardnyu (14%) pénztdr- és elszamolasiszdmla-allomannyal
és jellemz8en héztartasi hiteldllomannyal rendelkeznek. A forrisoldal ugyanakkor

Eurépai Tikér 2020/4.

-

XOANVINTANVL



2

TANULMANYOK

114 FUzESI KRISZTINA

tikkrézi a nagybankok tékeerds helyzetét. A felvett hitelek ardnya csupan 9%, amig
a sajat téke eléri a 13%-ot. A kozepes és kisebb bankok esetében nagyobb mértéki (21%)
felvetthitel-allomany lathato, és alacsonyabb a sajat t6ke részardnya. A felvett hitelek
nagyobb sulya a kulféldi t6keerés anyavéllalat hidnyit mutatja, és nagyobb kitettséget
jelent a jegybanki alapkamat-valtozasok hatasanak.

A banki izleti eredmény alapvetéen a kamateredménybél, a nem kamatjellegti
eredménybdl, illetve az uizleti tevékenységhez kapcsolédé koltségbél, azaz a miikodési
koltségbél tevédik ossze. A kozepes méreti bankok esetében a kamateredmény adja
az §sszes eredmény tilnyomoé tobbségét (70%), azonban a nagy és kisebb bankok ese-
tében jelentds a jutalék és osztalékeredmény is. A nagybankok esetében az értékpapir
(llampapir) portfélién elért arfolyamnyereség is ellensilyozza a kockdzatosabb hitel-
portfoliébol ered kockazati tobbletkoltséget és veszteséget. A mitkodési koltség szintje
a nagybankok esetében a legmagasabb, azonban a bevételhez viszonyitott ardnya ala-
csonyabb (61%), mint a kézepes (77%) és kisebb (73%) bankok csoportjaban. Az eltérés
oka az tizemmeéretbdl eredé méretgazdasigossag, amely csak akkor tud érvényesiilni,
ha megfelel eredménnyel tirsul. A miikodési koltségeken beliil dltalanossdgban 75%
korili részaranyt mutat a személyi és [T-kiadasok ésszege. A hosszu tavu stratégia
része szamos nagybanknal a digitalis csatorna fejlesztése, amely jelentds befektetéseket
igényel, de kés6bb hozzajarulhat a hatékonysagnoveléshez. A kozepes és kisebb bankok
méretiikbgl adédéan szerényebb 6sszegeket tudnak elkiiloniteni erre a célra. Ugyan-
akkor a fejlesztés elengedhetetlen a miikédési hatékonysag javitasdhoz, és elmaradasa
esetén csokkenhet a ROE-szint, és novekedhet a kamatszint, aminek kévetkeztében
lemaradnak a piaci versenyben.
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B Sajat téke

2. 4bra
Nagy méretii bankok sajdt téke és adézott eredmény dllomdnya a ROE-mutaté szdzalékos értékével

Forrds: a szerzé szerkesztése

A vizsgalt bankok jovedelmezésége — mint a sajat téke és az addzott eredmény
hinyadosa - jelentés eltéréseket mutat a bankméret és iizletpolitika fiiggvényében.
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A nagybankok ROE-mutatéja atlagosan 14% koril alakult 2018. december végén. A cso-
port 362 millidrd Ft atlagos sajat t6kével és 47 millié Ft-os addézds utdni eredménnyel
rendelkezik. A 2. dbrdnjéllatszik amagyar bankpiac kiemelkedé szerepléje, az OTP Bank,
amely 1 500 millidrd Ft-os sajattéke-értékkel és 173 millidrd Ft-os ad6zott eredménnyel
11%-os t6keardnyos megtériilési mutatét ért el 2018-ban. Kiemelkedd sajattéke-ara-
nyos megtériilést mutat a K&H, az ERSTE Bank és az Unicredit Bank, amely részben
olyan egyedi hatdsoknak készénhets, mint a céltartalék-visszairas. Illetve az Unicredit
esetében a koltségszint alacsony szinten tartdsahoz hozzajarul az IT-szolgaltatas kiszer-
vezése az anyabanki szervezethez.

A 3. dbra mutatja a kozepes tizemméretli bankok adatait. Ezek a hitelintézetek
altalanossidgban alacsonyabb sajattéke-aranyos megtériiléssel rendelkeznek, mint
a nagyobb uzemmérettel rendelkezd intézmények. Az intézmények 2018-ban atlago-
san 28,9 millidrd forintos sajattéke-érték mellett 3,2 millidrd forintos adézott ered-
ményt tudtak elérni. ROE-mutatéjuk dtlagosan 10%, amely azonban nagyobb szérast
mutat, mint a nagybankok csoportja. A Cetelem és a Merkantil bank 30%-os és 21%-os
ROE-mutatéval a nagybankok legmagasabb tékemegtériilését is meghaladja, amig
a Magnet Bank 14%-0s ROE-mutatéval a nagybankok atlagértékének felel meg. A példa-
juk mutatja, hogy specifikus termékek és az ahhoz tartozé tizletpolitika kialakitasaval
magasabb jovedelmezGség érhets el, amely azonban magasabb tékekovetelménnyel
parosul. A Magnet Bank esetében az online tér dltal nydjtott megoldasok pozitiv hatasai
lathatok, amelyek segitik a miikodési koltségek alacsony szinten tartdsat és a magasabb
szint( jévedelmez8séget.
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I Sajat téke

3. dbra
Koizepes méretii bankok sajdt téke és adozott eredmény dllomdnya a ROE-mutaté szdzalékos értékével

Forrds: a szerzé szerkesztése

Az utolsé (4.) dbra a kis méretd, atlagosan 4,7 millidrd forint sajit t6kével rendelkez6
bankok jévedelmez8ségét mutatja. Az atlagos ROE-mutaté értéke ebben a csoportban
3%, 133 milli6 forintos ad6zott eredmény mellett. Kiemelkedé ROE-értéket mutat
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a Kinizsi Bank és a Sopron Bank, amely aldtdmasztja a miikodési koltségek alacsony
szinten tartdsanak elényeit. Az dbra jol szemlélteti, hogy egy bizonyos tizemméret alatt
mar sokkal szerényebb sajittéke-arinyos jévedelmezdségi mutatdkat tudnak elérni
az intézmények. Ennek oka lehet a méretgazdasagossag hidnya vagy a korlitozott terii-
leti lefedettség is.
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Il Sajat téke

4. abra
Kis méretii bankok sajdt téke és adézott eredmény dllomdnya a ROE-mutaté szdzalékos értékével

Forrds: a szerzé szerkesztése

6. Eredmények

A fent ismertetett magyar hitelintézetekre vonatkoz6 banki mérleg és eredménykimu-
tatds alapjan felallitott modell megmutatja, hogy a szabalyozoéi elvaras alapjan szamolt
t6kemegfelelési mutaté (TMM) 1%-o0s névelése mellett hogyan véaltozik a hitelek kamat-
szintje a ROE szinten tartdsa és az iizletpolitika valtozatlansidga mellett. Fontos feltétel,
hogy a tulajdonosok nem kivanjik a t6kemegfelelési mutaté emelésébdl ad6dé jovede-
lemkiesést j6vihagyni, és céljuk a banki mtikodés £6 bevételének, a kamatjévedelemnek
a novelése. Ennek megfeleléen a ROE fenntartasihoz sziikséges jévedelem a hitelekre
szamolt kamatbevételbél ered.

A modell segitségével végrehajtott szamitds eredményét a lenti tdbldzat mutatja,
a bankok izemmérete szerinti csoportositdsban. Az elsé oszlopban a té6kemutaté 1%-os
emelése taldlhaté szazalékonként jelolve, amig a tobbi oszlop a kamatnévekedés mér-
tékét mutatja az emelkedés fuggvényében. Az eredmények alapjan a t8kemegfelelési
mutat6 1%-os emelésének hatdsa az tizemméret cs6kkenésével parhuzamosan csékken.
Vagyis a kisebb méret(i bankokra kevésbé van hatdssal a t6keemelés, a nagy méretii
bankok esetében az 1%-os t6kemegfelelésimutaté-emelkedés 18 bazispontos kamat-
szintemelést mutat, amely 2%-o0s emelés mellett 36, majd 3% mellett 54 bazispontra
né. A kézepes mérett bankok csoportja ennél alacsonyabb, 14 bazispontnyi kamateme-
lést mutat, amely 3%-os t6kemegfelelésimutat6-emelés esetén 41 bizispontra néhet.
A kisebb méretdi bankok esetében a legkisebb a t6kemegfelelési mutaté emelésének
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hatdsa a kamatszintre. Az 1%-os emelkedés 15 bazispontnyi kamatszintemelést ered-
ményezhet, a 3%-o0s emelés pedig 44 bazispontos kamatszint-emelkedést.

2. tablazat
A kamatnivekedés bankmeéret szerinti ardnya a tékemegfelelési mutaté emelésének fiiggvényében

Bankméret/Kamatnévekedés
TMM néovekedés Osszesen Nagy Kozepes Kicsi
1% 0,17% 0,18% 0,14% 0,15%
2% 0,34% 0,36% 0,27% 0,29%
3% 0,51% 0,54% 0,41% 0,44%

Forrds: a szerzd szerkesztése

7. Kovetkeztetés

A Bézel III. pénziigyi szabalyozas szigorubb likviditdsi és t6kekovetelményeket ir els
a bankok szdmadra, amelyeknek hatdsa a nemzetgazdasagi adottsiagoktdl figgéen
érvényesiil. A kutatds a szabalyozas egyik kulcstényezdjét, a tékemegfelelésre vonat-
koz6 szigoritast emeli ki és vizsgédlja a hitelkamat viszonydban a magyar bankpiacon.
A vizsgalatot az tgyevezett ,mapping” mddszer segitette, amely szerint a magyar bank-
rendszerben a t6kemegfelelési mutaté 1%-os emelése jovedelemoldalon 17 bazispontos
kamatemeléssel ellenstlyozhaté. A modell eredménye a kiindulé feltételek mellett
iranyado, vagyis feltételezi a banki stratégia, tzletpolitika és ROE allandéségit, vala-
mint a hitelportfolié kockdzatdnak valtozatlansidgit. Az eredmény alapvetéen 6ssz-
hangban van a korabbi empirikus kutatasok eredményével. Sutorova és Teply 4tlagosan
18,8 béazispontos kamatemelkedést hatirozott meg az Eurdpai Unidban,? amellyel
a magyar nagybankokra szdmolt 18 bazispontos emelkedés csaknem megegyezik.
Matejasak ugyanakkor a cseh bankszektorra 6,3 bazispontos emelkedést azonositott,
amely az eurépai uniés és a magyarorszigi piacra szamolt kamatemelési szinthez képest
is jelentésen alacsonyabb.?

A jovére nézve a kamatemelési hatas figyelembevétele a t6kemegfelelési politika
megfogalmazisanal segitheti a szabalyozdéi arbitrdzs csokkenését. Tovabba a vizsgalat
igazolja a kamatemelés gazdasdgi és tarsadalmi hatdsit, mivel a nagybankok jelen-
tésen befolyasoljak az egész gazdasagi rendszert.”” Osszességében a legmagasabb,
nagybankok esetében szamolt 18 bazispontos kamatemelés a magyar bankszektorban
nem jelent6s mértékd, és az id6 soran gradudlisan jelentkezhet a szabalyozasban eléirt
t6kemegfelelési mutaté emelésével dsszhangban. A kutatds azt is megmutatja, hogy
a kamatemelés nem jelentkezik minden intézménynél egyforman — az tizemmérettol
fuggben -, nagyobb mértékben érinti a nagy mérett bankokat és korlatozottabb mérték-
ben a kisebb mérlegf66sszegli intézményeket. Ennek az eltérésnek az oka a kiilonb6z6

» Sutorova-Teply (2013) i. m. 5.
2 Matejasdk (2014) i. m. 4.
2 Kanngiesser et alii (2017) i. m. 6.
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méreti bankok mérlegszerkezetének és tzletvitelének a kulénbsége. A nagyrészt kiil-
foldi tulajdonban 1év6 nagybankok jelentésebb és feltehetéen kockazatosabb (példaul
projekthitelek) hitelkitettséggel és nagyobb devizadlloméannyal rendelkeznek, amelynek
hitel- és arfolyamkockazati feldrdval szdmolniuk kell. A kamatemelést ugyanakkor
nagymértékben befolyasolja a piaci realitds és a valds t6kefinanszirozds. A bankpiaci
koncentraci6 és az 4j tugyfelek megszerzését célzo uzleti stratégia jelentss versenyt
generilhat a magyar piacon, amely miatt esetleg elmaradhat vagy csékkenhet a kamat-
emelés. Ezenkivil a kamatemelés hatdsat gyengithetik még egyéb tékepiaci finanszi-
rozasi csatornék is, amelyek alternativ forrast biztositanak. Példaul az MNB vallalati
kotvény vasarlasi programja, vagy a koézosségi finanszirozast tdmogaté fintech cégek.
Lakossagi hitelezésben enyhité tényez6k az MNB altal tdimogatott hitelezési programok,
amelyek valamiképpen korlatozzak a felszamolhaté hitelkamat maximumértékét (pél-
daul mindgsitett fogyasztobarat hitel vagy babavaré hitel program). A kamatnévekedés
elmaraddsa esetén az intézmények ROE-szintje cs6kkenhet, amelyet koltségesokken-
téssel, hatékonysagnoveléssel igyekeznek kompenzilni, vagy egyéb bevételi forrassal.
A tékekovetelmény valtozasahoz valé alkalmazkoddst a kiilfsldi anyabankok kedvezé
arszintd forrdsa is timogatja a nagybankok esetében, amelyek ezzel profitnévekedést is
elérhetnek. A kisebb, hazai bankoknak nem &ll rendelkezésre hasonlé forras, igy miiks-
dési hatékonysiguk novelése és az [T-fejlesztés esetiikben még fontosabb.

Az eredmények gyakorlati felhasznaldsanak teriilete lehet a lakosségihitel-terhek
Ujraszamoldsa az alapkamat emelése esetén, hiszen a 17 bazispontos kamatemelés
6nmagiban nem okoz problémat, de egy kamatemelési ciklussal parhuzamosan mar
emelheti az ad6ssagterhet. A kamatemelkedés tényének figyelembevétele fontos lehet
még a hosszabb kamatperiédusu hitelek dtszamoldsa soran is. A korabban felvett hosz-
szabb (5 és 10 éves) kamatperiédussal rendelkezé tigyfelek a kamatperiédus lejaratakor
jelent6sebb kamatemeléssel nézhetnek szembe, amennyiben a t6kemegfelelési mutaté
és az alapkamat emelése parhuzamosan torténik. Az 5 és 10 éves kamatperiédussal ren-
delkez6 hiteltermékek alapvetéen biztonsidgosabb alternativit nyudjtanak az tugyfelek-
nek, azonban a lakascélua hitelek 4dtlagos futamideje névekszik, igy egy hiteltermék akar
héiromszor is Gjradrazodik a teljes futamidé alatt. Tovabbi elemzési iranyt ad a kamate-
melés lehet6ségének mérlegelése az uzleti stratégia viszonyaban, amely meghatarozza
a bank finanszirozasi stratégidjat és iuizletpolitikajat, illetve a kamatemelés hatasdnak
szamszer( értékelése az aktualis jegybanki alapkamat és a BUBOR viszonylataban, ame-
lyek befoly4solhatjak a kamatszint emelkedés mértékét.
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