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Az id6s6dés problémakore
az Eurdpai Unidban

The Issue of Ageing in the European Union

Napjaink egyik legnagyobb tdrsadalmi és gazdasdgi kihivdsa az iddsédés. Ez a prob-
lémakor nem csupdn a fejlett gazdasdgokra jellemzé dllapot, hanem szdmos fejlédé
gazdasdgban is gyorsuld iitemet mutat. A tanulmdny az id6sédé tdrsadalom hatd-
sait vizsgdlja fiskdlis oldali és gazdasdgi novekedési megkizelitésbél. A szakiro-
dalmi dttekintés alapjdn kialakitott elméleti keretrendszer nyomdn leszdgezhetd,
hogy az idésédés négy csatorndn keresztil hat a makrogazdasdgra: az egészség-
ugyi és nyugdijkiaddsok emelkedése, az aktiv munkavdllalok szamdnak csékkenése,
a népességnivekedés lassuldsa, valamint a termelékenységnivekedés mérséklodése
révén. Az empirikus vizsgdlatok sordn az Eurdpai Unié tagdllamain elvégzett klasz-
terelemzés alapjdn ki kell emelni, hogy az ,id6sédé sériilékenyek” csoport dllamai
a legjelentdsebben érintettek a problémakért illetéen. Mindazondltal az id6sédé tdr-
sadalom mdr rovid tdvon szamottevd kivetkezményekkel jarhat az EU minden orszd-
gdban, amely a tovagyiiriizé hatdsok révén viszonylag egyszeriien eszkaldlédhat.

Kulcsszavak: id6s6dé tarsadalom, demografiai trendek, fiskélis politika, gaz-
dasagi névekedés, Eurépai Unié

Nowadays ageing is one of the biggest social and economic challenges around the
world. The problem is not only a typical condition in the developed states, but it
also shows an accelerating rate in the developing countries. The study examines the
effect mechanisms of an aging society from a fiscal and economic growth approach.
Based on the literature review and according to the theoretical framework, it can be
stated that ageing affects the macroeconomics through four channels: rising health
and pension expenditures, the decreasing of the number of active workers, the
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reduction of population growth and the mitigation of productivity growth. Based
on the cluster analysis carried out on the Member States of the European Union in
empirical studies, it should be emphasized that the states of the “aging vulnerable”
group are most affected by the problem. Nevertheless, the aging society can generate
significant effects in the short term in all EU countries, which can easily escalate
through spill-over effects.

Keywords: ageing society, demographic trends, fiscal policy, economic growth,
European Union

A demografiai jellegzetességek permanensen véltozé folyamatok. Napjainkban az id6-
s6d6 tarsadalom szamos gazdasagra jellemz6, ami a termékenységi és a haldlozasi rata
csokkenésével, valamint a varhaté élettartam emelkedésével jar egyiitt. E tarsadalmi
allapot eléréséhez szitkséges viltozasok 6sszességét demogrdfiai dtmenetnek nevezzik.
A maiidés6dé népesedési tendencia elsé szakasza a demogrdfiai osztalék. E fazisban a ter-
mékenység csokkenése mar megindul, a varhaté élettartam azonban még nem novek-
szik, igy az aktiv munkavillal6k ardnya a legmagasabb a teljes népességen beliil.
Globalis perspektivabdl vizsgilva a népesedési folyamat alakuldsit az idésédés —
az elterjedt vélekedéssel ellentétben — nem csupdn a fejlett orszagokra jellemz§ tarsa-
dalmi tendencia. Az érintett tdrsadalmak ugyan talnyomorészt a fejlett gazdasagok
kozé tartoznak, mindazonaltal a népesség a legintenzivebben az Gjonnan iparosodott
és fejl6ds gazdasagokban idésédik (Bloom et al., 2011). A tendencia igy nem csupan
egyes orszagcsoportokra jellemez6, hanem globalisan felmerls problémakoér, s az egész
vildggazdasag perspektivijabol negativ kovetkezményekkel birhat. A globélis jelleg elle-
nére ugyanakkor meg kell vizsgalni az egyes régiok érintettségének fokat is (1. dbra).
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A 65 évnél idosebb korosztdly ardnya a teljes népességhez viszonyitva a vildggazdasdg régiéiban
1950-2100 kozott (%)
Forrds: a United Nations World Population Prospects 2017 adatai
és elérejelzése alapjan a szerz6 szerkesztése
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Az 1. dbra egyértelmien reprezentélja a 65 évnél id6sebb korosztély részaranyanak nove-
kedését az egyes vilaggazdasagi régidkra jellemz@en. A folyamat ugyanakkor teriletileg
eltéréen alakul. A tarsadalom id6sd6dése Eurépaban mar az 1970-es évektdl kezd6dGen
megfigyelheté. Mindazonaltal az észak-amerikai régi6, Azsia, valamint Dél-Amerika
és a Karib-térség esetében az elérejelzés alapjan a korosztély teljes népességen beluli
aranya gyorsabb ttemben fog névekedni a koévetkez6 évtizedekben, mint az eurdpai
kontinensen. A fokozédé trend meginduldsa a 2000-2010-es id6szakra datalhatd, ami
alatamasztja a korabbi allitast a fejl6ds gazdasagok idésodésének gyorsabb titemérsl.
Az id6sodés problémakorének vizsgalata globalis mivoltabdl fakadéan is relevans annak
érdekében, hogy a f6bb makrogazdasigi mechanizmusok azonositdsaval a politikai dén-
téshozok megfelel$ gazdasag- és tarsadalompolitikai intézkedéseket alkalmazhassanak
az id6s6dé tarsadalom okozta negativ turbulencidk kikiiszébolésére.

Azid6s6dés kérdéskore kapesdn szamos elmélet alakult ki a szakirodalomban. A klasz-
szikus nézetek szerint a tarsadalom idésédése visszafordithatatlan folyamat. A jelen-
legi korosszetétel és a haldlozasi ardny ugyanis adottnak tekinthetd, a kormdnyzati
politika pedig tovabb erésiti az életszinvonal emelését s ezaltal a varhaté élettartam
novekedését is (Lutz—Skirbekk, 2005). Modigliani életciklus-elmélete alapjin az egyén
életének egyes szakaszaiban hasonlé mértéki fogyasztasra torekszik, igy aktiv munka-
véllaloként megtakarit, ezaltal novelve a gazdasag aggregalt megtakaritasi ratajat, mig
fiatalkorban és idéskorban erre nem képes, vagy nem hajlandé. Kovetkezésképpen a tér-
sadalom id6s6désével a megtakaritasok csokkennek, ami ily médon kihat a beruhazasi
ratara és a gazdasigi novekedés alakuldsara (Deaton, 2005). E negativ kovetkezményt
az id6ésebb korosztily magasabb fogyasztasi hajlandésdga részben ellensulyozhatja, de
teljesen eliminalni nem képes. Az életciklus-elmélet megéllapitasai az elméleti és empi-
rikus szakirodalom altal is aldtdmasztottak, mivel makroszinten kimutathaté az idé-
sebb korosztélyra jellemz6 alacsonyabb megtakaritasi rata (Estrada et al., 2011).

Az ageing problémakérét szamos aspektusbdl lehet vizsgalni. A két legelterjedtebb
moédszer a mikromegkozelités — vagyis a haztartdsok és az egyén szintjén torténd elem-
zés —, valamint a makromegkézelités, amikor a vizsgalatok a teljes népességre és az dllam
egészére fokuszalnak. Jelen tanulméanyban az utébbi szemléletet fogom kovetni. A kuta-
tas célja, hogy széles kori betekintést nydjtson az id6s6d6 népesség altal az egyes mak-
rogazdasagi valtozokra kifejtett hatasokra és azok kévetkezményeire az Eurépai Unid
(EU) perspektivijabél. E célkitizést tdmasztja ald a kialakitott szerkezeti felépités is.
A kiindulasi pont a problémakér makrogazdasagi elméleti keretrendszerét hivatott ki-
alakitani a hazai és nemzetkozi terminolégia eredményeinek elemzésével, rendszere-
zésével és a kulcsfontossdgi hatdsmechanizmusok azonositasaval. Az elméleti struk-
tura az id6sodés altal kifejtett hatdsokat kovetve két részre tagozddik: a fiskélis oldal
és a gazdasagi novekedés irdnyvonaldra. Az empirikus elemzések soran az elméleti ira-
nyokhoz igazodva az id6s6d6 tarsadalom okozta hatdsmechanizmusok identifikdlasara
torekszem az Eurdpai Unidban, s tovabbi makrogazdasagi valtozék bevonasival elem-
zem az egyes tagallamok demografiai folyamatait. A tanulményt az 6sszegzés és alevont
kovetkeztetések zarjik.
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Az idosodés makrogazdasagi osszefiiggései

Elméleti és empirikus oldalon is jelentds szamu szakirodalom vizsgéilta az id6s6dé tar-
sadalom makrogazdasagra gyakorolt hatasait. A kiillénb6zé aspektusu elemzések széles
vizsgélati spektrumon mozognak. Jelen tanulmany keretei kozott két viszonylag jol el-
kulonithet6 teriiletre koncentrdlom vizsgalataimat: a fiskalis oldali és gazdasagi nove-
kedési megkozelitésre. E két szemlélet lehet6vé teszi az egyes hatdsmechanizmusok
rendszerezést, s az elemzés holisztikus jellegét is megérzi. Az id6sodés altal kivaltott
negativ konzekvencidk egyértelmi lehatarolasa azonban még e kategorizilasi médszer
mellett is viszonylag nehézkes. Mindazonaltal mindkét oldalon kézvetett és kozvetlen
mechanizmusok identifikilhaték, amelyek kontraproduktiv interakcidéként is (pozi-
tiv és negativ értelemben egyarant) felléphetnek, ezaltal erdsitve a makrogazdasagi
kovetkezményeket.

Fiskalis oldali megkozelités

Az id6s6dé tarsadalom kozvetve és kozvetlentl is hatast gyakorol a fiskalis politikdra
és a fiskalis viltozdkra. A kézvetlen hatdsmechanizmusok kézé sorolhaté a koltségvetés
kiadasi oldalan megnovekedd, az idésebb korosztalyhoz kthetd szocidlis védelmi kiada-
sok. A bevételi oldalon a munkaképes koru lakossag ardnyanak csokkenése a munkahoz
kapcsolédé dllamhaztartasi bevételek mérséklddését idézheti elé. Kozvetett hatdsként
az id6s6d6 tarsadalom okozta negativ konzekvencidk kezelése érdekében hozott politi-
kai intézkedések (tarsadalmi és gazdasagi) koltségei, valamint a gazdasigi névekedés
mérséklédésébdl fakado koltségvetési egyensulytalansidgok kialakuldsa azonosithaté.
Az 1d6s6dés okozta lassulas a kibocsatas novekedésében ugyanis kisebb adéalapot ered-
ményez, amely az adébevételek csokkenését vonja maga utan. Emellett a kiadasi olda-
lon a nyugdij- és egészségiigyi kiaddsok emelkedése révén a kiltségvetési nyomds is meg-
jelenik (Feldstein, 2006). Az allamhaztartads els6dleges egyenlegére helyez6dé nyomas
negativ konzekvencidkat eredményezhet az adllamadéssag-pozicidk jovébeni alakulasa
szempontjabdl is. Az id8s6dés a kamatlabak jovébeni alakuldsdra s igy multiplikativ
moédon az addssagratara gyakorolt negativ befolydsara nincs empirikusan alatdmaszt-
hat6 bizonyiték (Afflatet, 2016). Mindazonaltal az id6s6dé tarsadalom &ltal a koltség-
vetési egyenlegre gyakorolt negativ mechanizmusok allamhéztartasi deficit kialakula-
sdhoz, megemelkedéséhez vezethetnek. A koltségvetési deficit és a pAirhuzamosan ebbdl
fakad6an romlé dllamaddssig-poziciok hatvanyozottan a fiskalis fenntarthat6sag meg-
kérdojelezédését indukalhatjdk (més negativ turbulencidkkal parosulva a fiskalis valto-
z6kra helyez6d6 nyomas még tovabb fokozdédhat).

Ugyanakkor egységes fogalmi koncepcié hidnyidban a fiskalis fenntarthatésig
egzakt definidldsa problematikus. Tébb fogalmi és eseti megkézelités is fellelhetd,
igy nehézkes az egyes eltér6 megkozelitéseken alapulé empirikus elemzések értéke-
lése, 6sszehasonlitdsa is. Balassone-Franco (2000) a kulénbozé specifikacidk elem-
zése soran harom benchmarkot hataroztak meg a heterogén definicidk értelmezésére.
Az elsé ezek kozill Domar (1944) meghatarozasa, amely szerint a folyamatosan emel-
kedé allamadoéssagi rata megkoveteli az adéterhek szakadatlan emelkedését. Utébbi

Eurépai Tukér 2018/1.



Az idésidés problémakire az Eurdpai Uniéban 63

elkeriulése és a fiskalis pozicié fenntarthatésiga érdekében a GDP-hez viszonyitott adés-
sagnak és a kamatoknak is véges értékhez kell kozeliteniiik. Ez el6idézi az adok véges
értékhez valé kozeledését, amelyeket a kamatkifizetések finanszirozasa érdekében
vetettek ki. Buiter (1985) és Blanchard et al. (1990) értelmezése a masodik viszonyitasi
alap, amelyben az adéssagratanak a kiindulé érték irdnyaba kell kozelitenie. Az elsé két
definici6 kozel azonos, csupan a statisztikai nézépontjuk tér el (Krejdl, 2006). A harma-
dik megkozelités Blanchard et al. (1990) szigoribb megkotéseihez kapcsolodik. Az elmé-
let szerint az 6sszes jovGben realizalt elsédleges tobblet jelenértékének egyenlének kell
lennie az dllamadéssag jelenlegi szintjével, ugyanis a jovébeni els6dleges deficit egyenls
az addssag foly6 szintjének negativumaval. E korlatozas nominalértékben kifejezve tar-
talmazza az adéssagrata nulldhoz valé kozelitésének kritériumat (Balassone-Franco,
2000; Langenus, 2006).

Az eltérs fogalmi megkozelitésekbdl kitiinik, hogy a fiskélis fenntarthatdésag 6ssze-
tett fogalmi koncepcié. Megkérdéjelez6dése fugg az adott gazdasag fiskalis kiindulé
allapotatol (kivaltképp az allamhdéztartasi egyenlegétdl és az allamaddssdg-pozicio-
tol), a makrogazdasagi kérnyezettél, a gazdasag strukturalis sajatossdgaitol, valamint
a befektet6i hangulat alakulasatol is. Mindazonaltal a problémakér tobbtényezs dssze-
tettsége ellenére relevansan kapcsolddik az idésédéshez. A korabbiakban ugyanis a ki-
adasokat és bevételeket nem igazitottdk a demografiai valtozdsokhoz az Eurépai Unid
tagallamaiban, igy a j6vében — valtozatlan politikai attitdd feltételezése mellett — az id6-
s6désbol fakadé koltségvetési nyomds emelkedni fog (Chton—-Dominiczak et al., 2013),
ami a koltségvetés és dllamaddssag oldali fenntarthatésag rovid tava megkérddjelezs-
dését idézheti elé.

Az id6s6dés szempontjabdl a kiadési oldal fenntarthatésiaganak egyik sarkalatos
pontja a nyugdijkiaddsok emelkedése és a nyugdijrendszer fenntarthatésaga. A nyug-
dijkiadasok szdmottevé negativ hatdsat az empirikus szakirodalom eredményei is
alatamasztjak. Verbi¢-Spruk (2014) a varhaté nyugdijkiadasok alakuldasit modellez-
ték az endogén human téke, valamint a termékenységi rata jelentss csokkenésének
és a varhatd élettartam emelkedésének feltételezése mellett egyensulyi allapotban.
Az 1998-2008 kozotti idStartamon 33 orszag bevondsaval panelregressziés mod-
szertannal végzett 6konometriai vizsgilataik eredménye alapjin leszégezhets, hogy
az effektiv nyugdijkorhatér és a teljes termékenységi rata emelkedésével csokkenhet-
nek az idés6déshez kapcsol6do kiaddsok. E két kovetkezmény eredményeként az id6-
s6d6 tarsadalom és a termékenységi rata csokkenésébdl fakad6 hosszu tava nyomads
mérsékelhetd a koltségvetés kiadasi oldalan. A hatdsmechanizmusok figgnek az egyes
orszagok altal alkalmazott nyugdijrendszerek tipusatdl, valamint eltérések mutatkoz-
nak az angolszdsz orszagok, valamint a kontinentalis és mediterran tagallamok érzé-
kenysége kozottis. A szocidlis kiadasi tételeket a gazdasigi novekedéssel 6sszekapcsolva
Ding (2014) OECD-tagallamokon elvégzett panelregresszids vizsgalatai alapjin le kell
szdgezni, hogy a nyugdijkiaddsok szamottevé negativ hatast gyakorolnak a kibocsatas
alakulaséra. E mechanizmus tovabba elimindlja mas valtozok (példaul a joléti kiaddsok)
pozitiv kévetkezményeit is.

A fiskalis oldali nyomas csokkentése, esetleges teljes kikuiszobolése gazdasagpoli-
tikai reformokat igényel a politikai déntéshozéktdl. Az elméleti és empirikus szakiro-
dalom (valamint a gyakorlatban - f6képp az eurdpai W-alaku krizis alatt valsagkezels
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intézkedésként — gyakran alkalmazott elmélet) a nyugdijkorhatar emelését inditva-
nyozza mint a problémakoér dltal okozott makrogazdasédgi hatasok tompitasanak egyik
lehetséges eszkozét. Tébbek kozott Afflatet (2016), Verbi¢-Spruk (2014) és Ding (2014)
is a fenti politikai dontés mellett érvel, s ebben latja az id6s6d6 tarsadalom okozta fis-
kalis fenntarthatdsagi problémak kezelésének lehetségét. A nyugdijkorhatar emelése
egyfeldl kiadasoldalrol csokkenti a nyugdijhoz kothet6 kiadasokat, mig bevételi oldalrol
noveli a munkavallalé népesség ardnyit a teljes populdcidhoz viszonyitva. Ennélfogva
Uj addbevételeket eredményezhet, s novelheti a termelékenységet és a kibocsatast is.
Az intézkedés azonban szdmottev tarsadalmi és politikai koltséggel jarhat. Az 4llami
nyugdij- és egészségiigyi rendszerek reformjanak hidnyiban a fiskalis politikai nyomads
jelentésen fokozddik. Clements et al. (2015) szamitadsai alapjan a fejlett gazdasdgokban
e két kiadasi tétel 16,5%-r6l 25%-ra, mig a fejl6dé orszagokban 5,5%-r6l a GDP 16%-ara
fog emelkedni 2015 és 2100 kozott. Chton-Dominiczak et al. (2013) kimutattak, hogy
a tdmogatdsi ratak jovébeni csokkentését a kiad4si és bevételi oldal kiigazitdsaval lehet
megval6sitani, amelynek szintén egyik lehetséges médozata a nyugdijkorhatar emelése.

A jelenlegi fiskalis politikai helyzet ugyan fenntarthaténak tiinik, mindazonailtal
az id6s6dé tarsadalom teljes népességen beliili részardnya globédlisan emelkedik. A kolt-
ségvetési egyenlegek mar rovid tdvon nyomds alad keriilhetnek, mig kozép- és hossza
tavon napjaink elosztérendszerei fenntarthatatlanna vilhatnak. Amennyiben ehhez
még hozzdadjuk a napjainkban fenn4llé magas eladésodottsagi szinteket — kiilénésen
a fejlett gazdasdgokban — és az dllamhdztartasi egyenlegekhez kothet egyensulytalan-
sagokat a helyzet révid idén belul kritikussa valhat. A fiskélis fenntarthatésag megkér-
déjelez6dése azonban nem csupan fiskalis politikai kérdéskoér, novekedési vonzata is
fennall.

Novekedési hatasmechanizmusok

A gazdasagi novekedést szamos eltérd gazdasagi és tarsadalmi tényez6 befolyasolhatja,
amelyek kozil a demografiai viltozasok csupan egy kis szeletet képviselnek. A korai
novekedési elméletek még a népességnovekedés novekedésosztonzé hatdsat vizsgal-
tak. Az ut6bbi években azonban a fejlett gazdasagok lassabb titemi kibocsatasbovii-
lése és a népesség stagnaldsa, csokkenése kozotti dsszefiiggések kertiltek a kutatasok
kozéppontjaba.

A 2008-as globdlis pénziigyi és gazdasagi valsag, valamint a 2010-es eurdpai szu-
verén addssagkrizis kovetkeztében azonban a vilaggazdasagi novekedés jelent6sen mér-
séklsdott. A fejlett gazdasagok recesszidba siillyedtek, mig a krizis el6tt a viliggazdasag
huzégazdasidgainak szdmité BRICS-orszagok teljesitménye szamottevéen visszaesett.
A valsdg eredményeként nemcsak a fejlett orszdgok potencialis gazdasagi kilatésai,
hanem a feltérekvo és fejl6d6 gazdasagok potencidlis novekedése is jelentésen médosult,
Uj, a korabbindl alacsonyabb névekedési palydk alakultak ki. Emellett a fejlett gazdasa-
gokban mar napjainkban is jelentkeznek az id6s6dé tarsadalom okozta egyes hatasok,
mig a BRICS-orszagok gyorsulé id6soddssel néznek szembe, amely a kovetkezd évek-
ben tovabb fokozédhat, sulyosbithatja a gazdasidgok strukturalis egyensulytalansagait,
s mérsékelheti a potenciélis kibocsatds szintjét is. E potencialisan alacsony névekedési
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kilatasokkal bir6 gazdasagi kérnyezet Gjra a gazdasigi névekedéssel foglalkoz6 kuta-
tasok kozé emelte a tartds stagnalds elméletét. A szekuldris stagnaldst napjainkban
sokat tdmadjék, s a jelenlegi prosperalé vilaggazdasigi névekedés okan hattérbe szorult.
Mindazoniltal egyes elméletek szoros dsszefiiggést mutatnak a demografiai valtozasok-
kal. Ezek ugyanakkor csupan kézvetett médon — més tényezékkel parhuzamosan (kiils-
nosen a teljes tényezétermelékenység novekedésének lassuldsan keresztiil) - magyaraz-
zak anépességnovekedés lassuldsaval a gazdasagi novekedés mérséklédését. AzidGsodés
problémakére mindazonaltal ezen tulmutat, s szdmos eltérd csatornan keresztil befo-
lyasolja a kibocsatést. A szakirodalomban elterjedt az az altalanos nézet, amely szerint
az id8s6dés negativ hatast gyakorol a névekedésre. A lassabban noévekvd tarsadalom
és ezaltal a munkaerd alacsonyabb ardnya egyértelmiien maga utan vonja a kibocsatas
alacsonyabb szintjét is (ugyanolyan technoldgiai szinvonal feltételezése mellett), ahogy
arra a tartds stagnalas elméleti megkozelitései is részben ravilagitottak. Emellett a las-
sul6 népességnovekedés az egy fére jutd jovedelem csokkenését idézi el, igy mar egy-
értelmien és kozvetlen médon kihat az életszinvonal alakuldsara is. A csokkend jovede-
lem alacsonyabb megtakaritdsi ratakat is eredményez, ami a beruhdzasok visszaesését
indukalhatja (Feldstein, 2006).

Aiyar et al. (2016) és szamos mas tanulmény is kiemeli, hogy az id6s6dés az id6s-
kori fuggbségi ratdn és a munkavallalok id6s6désén keresztiil fejtheti ki makrogazda-
sdgi hatdsait. Acemoglu-Restrepo (2017) ugyanakkor cifolja az id6s6d6 tarsadalom
és alassabb egy fére juté GDP-novekedés kozotti kapcsolatot. Elemzésiik alapjan feltevé-
sitket az endogén technoldgiai vdlasszal magyarazzak, vagyis azzal, hogy a gyorsabban
id6s6dé tarsadalmak a munkaerd potlasara tobb robotikan alapulé megoldast és mas
technoldgiai valtozast alkalmaztak. Mindazondéltal egyértelmiien azt nem allitjak, hogy
az id6s6dés kibocsatasra gyakorolt negativ kévetkezményeit semlegesitené egy ilyen jel-
legii technoldgiai forradalom. Hangsulyozni kell, hogy az egyik lehetséges ut az id6s6d6
tarsadalom okozta munkaershidny mérséklésére a negyedik ipari forradalom altal ki-
fejlesztett technoldgiai jdonsdgok, mint példaul a robotika vagy a mesterséges intelli-
gencia alkalmazasa.

A szekularis stagnélas elméletei a népességnovekedésen tul a termelékenységno-
vekedés lassulé iitemével is magyardzzak a kibocsatas stagnalaskozeli allapotat. A két
tényezé egymast erdsits és szorosan sszefiiggs folyamat. Ezt tdmasztja ala, hogy sza-
mottevé empirikus eredmény igazolta, hogy az idésebb munkavallalék alacsonyabb
termelékenységiiek, mint a fiatalabb korosztaly. Feyrer (2007) forditott U-alaku kap-
csolatot mutatott ki a munkavallaléi korcsoportok és a teljes tényezdtermelékenység
kozott. Grongvist (2009) Finnorszag esettanulmanyan keresztiil jutott hasonlé kévet-
keztetésre. Hangsulyozza, hogy a tékeintenzitas leginkabb a termelékenységet érinti,
s a tékeintenzitds rugalmassidga nagyobb, mint a munkatermelékenységé. Werding
(2008) 106 orszagot és az 1960-2010 kozotti négy évtizedet felélé mintdjan hasonlé
9sszefiiggést mutatott ki, ahol a forditott U-alakt gérbe maximumpontja a 40-49 éves
korosztalynal vélelmezhetd. E korosztély befolydsolja leginkabb a TFP alakulasat, s ezen
intervallumndl fiatalabb és idésebb korcsoportok kevésbé tekintheték termelékeny-
nek. Maestas et al. (2016) az Egyesiilt Allamok dllamaiban 1980-2010 kézétt végzett
elemzései alapjan megallapitottak, hogy a népesség 60 év feletti korcsoportjanak 10%-
kal torténé emelkedése az egy fére juté GDP-novekedést 5,5 szdzalékponttal mérsékli.

Eurépai Tukér 2018/1.

ANVINTAONVL

-



-

TANULMANY

66 MARTON ADAM

A csokkenés %-a a teljes tényezStermelékenység novekedésének lassulasdbol szarma-
zott, s csupan “s-a vezethetd vissza a munkaerd csékkenésére. A termelékenység vissza-
esését az 9sszes munkavallaléi korcsoport befolydsolja. A munkavéllalék id6sodésébol
eredd TEP-csokkenés ellenstlyozasara aleghatékonyabb gazdasagpolitikai intézkedések
a fiskélis politikai reformok révén csokkend ad6ék, valamint a munkaerépiaci reformok
és a munkaerdpiac rugalmassagianak novelése (koztik az aktiv munkaerdpiaci poli-
tika, a képzésekhez kothetd intézkedések, valamint az egészségligyi szolgaltatasokhoz
val6 hozzaférés javitasa). Ki kell emelni ugyanakkor a TEP-cs6kkenés mérséklédésében
a K+F kiadasokhoz val6 allami hozzajaruldsok rendkiviil 1ényeges szerepét is (Aiyar et
al., 2016).

A népesség id6sodése a munkaeré mérséklédése, valamint a TFP névekedésének
lassuldsa mellett a t8kefelhalmozas révén is negativ kévetkezményekkel bir a néveke-
dés szempontjabol. Mindazonaltal a népesség csokkenése a tékehigité hatds 4ltal el is
segitheti a kibocsatast (Otsu-Shibayama, 2016). A megtakaritasi rata ugyanakkor azon
orszagokban mutatja a leger8sebb pozitiv irdnyu kapcsolatot, amelyeket kereskedelmi-
leg nagyfoku nyitottsag és alacsony iddskori fiiggdségi rata’ jellemez. A népesség ids-
sodésének legnagyobb negativ hatdsa a kereskedelmileg zartabb és nagy megtakaritasi
rataval rendelkezé gazdasdgok esetében van (Herzog, 2012).

A fenti faktorokon tilmutatéan a negyedik tényezé a fogyasztds, amelyet a noveke-
dési oldalon befolyédsol az id6s6d6 népesség. Lefébvre (2006) Belgium esettanulmanyan
vizsgalta az id6sédés hatasat a fogyasztasi aggregatumokra, amely alapjan megalla-
pitotta, hogy az id6s6dé tarsadalom nyoman eltolédik a gazdasag fogyasztasi szerke-
zete. Az elmozdulas az egészségiigyi, lakhatdsi és szabadidés tevékenységekre forditott
koltségek emelkedésében, valamint a berendezések, a ruhézati és szallitasi rafordita-
sok mérséklédésében érhetd tetten. A gazdasag fogyasztasi strukturajanak megvalto-
zasa az egyes agazatok termelését is befolyasolhatjak, igy az dgazati kereslet valtozasa
az egyes agazatok foglalkoztatottsigara is hatast gyakorolhat. Estrada et al. (2011)
153 orszagon elvégzett elemzései kimutattak, hogy az idéskori fuggdségi rata pozitiv
kapcsolatot mutat a fogyasztassal, ugyanakkor ez a kapcsolat a vizsgalatokba bevont
31 azsiai orszag esetében negativba valt at. E tulajdonség a gyorsan id6s6d6 dzsiai tarsa-
dalom fiatalsdgéra, valamint a fuggdéségi rata egy lehetséges kiiszobértékére vezethetd
vissza. Rovid tdvon a demografiai osztalék a fogyasztas emelkedését idézheti el6, amely
azonban az idéskori fiigg8ségi rata novekedésével eltiinik. A termékenység tovabbi csok-
kenése hosszu tavon a fogyasztas tovabbi mérséklédéséhez vezethet (Hock-Weil, 2006).

A hatasok kapcsolodasi pontjai

Az id6s6d6 tarsadalom 6sszetett mechanizmusok révén kozvetett és kozvetlen médon
kihat a fiskdlis oldalra és a gazdasagi névekedésre egyardnt. Az egyes folyamatok pontos

t A teljes fiiggdségi rdta olyan viszonyszam, amely a gazdasagilag inaktiv fiatal és id6s, gazdasagilag inak-
tiv népességet viszonyitja a munkaképes koru lakossag szamahoz. Ezt kettébontva kaphaté meg a fia-
talkori fliggdségi rdta és az iddskori fiiggdségi rdta. Jelen tanulmanyban a fiatalkord munkaképes lakos-
sag alatt a 15 és 65 év kozotti népességet értem, mig az idések kategéridjaba a 65 év feletti lakossig

tartozik.
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hatdsmechanizmusait mér az el6z6 két alfejezetben, az egyes megkozelitésekre vonat-
koztatva a korabbi elméleti és empirikus eredmények altal azonositottam. A két aspek-
tus Osszekapcsolédasadnak rendszerezése és egy egységes keretrendszer kialakitdsa
mindazonaltal nélkiilézhetetlen. A jobb attekinthetéség érdekében az idésédés leg-
fontosabb csatorndit a 2. dbrdn illusztralva 6sszegeztem. A folyamatdbra szofisztikalt
moédon tartalmazza a kialakitott elméleti keret egyes tételeit.

Népességnove-
kedés lassuldsa Termelékenységno-
vekedés lassulasa

Egészségligyi és Aktiv munka-
nyugdijkiadasok vallalok szaménak
emelkedése csokkenése

Egy fére juto Tékefelhalmozas

jovedelem csokkenése )
" a Munkatermelékeny-
csokkenése

névekedése bevételek csdkkenése ség csokkenése

Koltségvetési kiadasok Kéltségvetési

Koltségvetési nyomas Fogyasztdsi szerkezet

Aggregalt kereslet modosuldsa

csokkenése

megjelenése/novekedése Agazati kereslet
Alacsonyabb atalakuldsa
megtakaritasi
ratak

Romld allamaddssag- Agazati

poziciok foglalkoztatottsag

- valtozasa
Beruhazasok /

) w csokkenése \
Fiskalis fenntarthatdsag Nega vekedési hatds
megkérdéjelezdése

2. abra
Az id6sédo tarsadalom makrogazdasdgra kifejtett hatdsainak dsszegzé folyamatdbrdja
Forrds: a szerzd szerkesztése

A létrehozott elméleti modell komplex médon szemlélteti az egyes mechanizmusokat
és a két oldalra gyakorolt hatdsaikat. Le kell szégezni, hogy a legfontosabb aspektusok
kerultek azonositasra, s csupan a kozvetleniil az id6s6d6 tarsadalomra visszavezethet6
aspektusok rendszerezése volt a cél. E szemlélet mentén négy csatornat azonositottam:
egészségtigyi és nyugdijkiaddsok emelkedésének csatorndja, az aktiv munkavdllalok szdmdnak
csokkenése csatorna, a népességnovekedés lassuldsa csatorna, valamint a termelékenység mér-
séklédésének csatorndja.

A fiskalis oldali megkozelités tartalmazza a kiaddsok emelkedését az egészség-
igyi és nyugdijkiaddsok nyomdan, valamint a bevételek mérséklédését az aggregalt
kereslet és az aktiv munkavillalék szamanak csékkenése altal. Mindazonaltal a kolt-
ségvetési tételekben bekovetkezd esetleges valtozdsok kibocsatasra gyakorolt befolya-
sat is ki kell emelni. Emellett a romlé 4llamadéssagpozicidk, a kiszorité hatds és a fis-
kalis fenntarthatésdg megkérdéjelez6dése is olyan makrogazdasagi folyamat, amely
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novekedési dldozattal jarhat, igy kontraproduktivan mérsékelheti az id6s6dés okozta
kibocsatdsveszteséget.

A novekedési megkozelités oldalardl vizsgalva a problémakort két £6 tényez6 iden-
tifikalhaté: a népességnovekedés mérséklédése, valamint a termelékenységnovekedés
lassulasa. A komponensek szoros §sszefiiggésben édllnak egymadssal, aminek elsédle-
ges megnyilvanuldsi formai a tékefelhalmozis csékkenése, valamint a munkaterme-
lékenység mérséklédése. Az azonban kétségtelen, hogy ezeket kiilon faktorként kell
kezelni, ugyanis a népességnévekedés lassuldsa az id6s6dé tarsadalom és a demografiai
atmenet jelenlegi szakaszanak termékenységcsokkenésébdl fakad, s nem csupdn a ter-
melékenység aspektusan keresztill mutat 6sszefiggést a kibocsatas mérséklédésével.
Mindemellett kapcsol6dasi pont realizalhaté az aktiv munkavallalék szamanak csok-
kenése révén a fiskélis oldali megkozelitéssel. Hasonlé kapcsolédasi pont jelenik meg
a két elkulonitett 6sszefiiggés kozott a tékefelhalmozas mérséklédése 4ltal az aggre-
galt keresletre gyakorolt negativ konzekvencidknal, amelyek az dllamhdaztartas bevételi
oldalat is érzékenyen érinthetik. A fogyasztasi szerkezet médosulasa is hasonlé kovet-
kezményekkel jarhat, hiszen termelési és fogyasztasi oldalrdl is az egyes dgazatok ira-
nyabol jak felé torténd eltolédas az dllamhdztartdsi tételekre is kihathat.

Osszességében megallapithaté, hogy az egyes hatdsmechanizmusok kilén-kiilon
és a fiskalis fenntarthatdsdg és a gazdasigi névekedés énmagaban is egymast segitd,
illetve gatlé folyamatokat fejthetnek ki. Az id6s6d6 tarsadalom egyik tényezére kifejtett
hatasa igy hatvanyozottan jelentkezhet mas faktorok erdsitése 4ltal.

Az id6sodés hatasai: kitekintés az europai
perspektivakra

Az empirikus elemzések alapjit az elméleti aspektusok soran hasznalt felosztas, azaz
a fiskalis oldali és a gazdasagi novekedési aspektusok képezik. A vizsgalatok sordn egy
olyan esettanulmany jellegi megkozelités létrehozasa a cél, amely atfogban és részlete-
sen mutatja be az id6s6d6 tarsadalom eurdpai perspektivait. Fiskalis oldalrdl a koltség-
vetés kiadasi oldala és az egészségiigyi és nyugdijkiadasok mértéke keriil azonositasra,
mig a gazdasagi novekedés oldalardl az eurdpai névekedési modell és a teljes tényez6-
termelékenység keriilnek a vizsgalat fékuszaba.

Az eurdpai tarsadalom idésodésének és a tagallami
koltségvetések kiadasi oldalanak perspektivai

Az id6s6dés eurdpai jellemzéinek részletes vizsgilata érdekében elsé 1épésben klasz-
teranalizist alkalmaztam. Az id6s6dés szempontjabol mindazonaltal eddig korlito-
zottan tortént meg az egyes orszdgok rendszerezése. A létrehozott kategéridk tovabbi
vizsgalatok alapjaul szolgadlhatnak, amelyekkel azonosithaté lesz az egyes tagallamok
érintettsége a tarsadalom id6sodésének folyamatiban. Az Eurépai Unié tagallamainak
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kis elemszamébdl fakadéan a jelenlegi vizsgalatokban a hierarchikus klaszterelemzési
moédszerek kozil a Ward-eljarast haszndltam, négyzetes euklideszi tavolsagmértékkel.
A klaszterok kialakitdsa négy valtozé bevondasa alapjan val6sult meg: az egy fére juté
potencidlis GDP névekedési rdtdja (%); a munkaképes koru (15-64 év) népesség novekedése
(%); az idéskori aktivitdsi rdata (55-64 év, %); valamint az idéskori fiiggdségi rdta (a 65 évnél
idésebb népesség a teljes népesség [15-64 év kizitti korosztdly] %-dban) és a 2016. évi ada-
tokra vonatkozott.? A 2016. évi adatok hasznélata indokolt, ugyanis e médszer lehetd-
séget teremt a jelenlegi id6s6dé tarsadalmak altal mutatott tendencidk azonositasara,
valamint napjaink helyzetét kiinduldsnak tekintve a jév6beni trendek elemzésére is.
A kapott eredményeket a 3. dbra reprezentalja.’

Meérsékelten 3 If‘ éisﬁdé’v Népességcsokke- Pgtencia’!fs
Y seriiléekenyek o novekedok
idosodok csoport nok csoport

csoport csoport

* Ausztria ¢ Franciaorszag * Bulgaria e Horvatorszag
* Belgium * Finnorszag * Csehorszag s irorszag
* Ciprus e Gordgorszag e Esztorszag e Lengyelorszag
* Dania e Olaszorszag e Lettorszag * Malta
* Egyesilt * Spanyolorszag  Litvania * Romania

Kiralysag * Portugalia * Magyarorszag * Szlovakia
* Hollandia * Szlovénia

* Németorszag
* Svédorszag

3. dbra
A klaszterelemzéssel kialakitott hdrom homogén orszdgcsoport

Forrds: a szerzé szerkesztése

Az id6s6d6 tarsadalomhoz kotheté paraméterek alapjan kialakitott klaszterek élesen
elkuléniilnek egymastdl, és sajatsagos jellemzdékkel birnak:

« A ,mérsékelten idésodék” csoportja az eurdpai integracié legfejlettebb térségeit

foglalja magaban. E megillapitas alél egyedul Ciprus tekintheté kivételnek,

Az adatok forrdsa a European Commission (2017) volt. Az Eurépai Unié tagéllamaibdl kialakitott adat-

bézist szakmai megfontoldsok alapjan tovabb szikitettem, és Luxemburg nem szerepel az elemzésbe
bevont orszagok mintdjaban. A valtozok kézott lefolytatott korrelacids vizsgalatok megerdsitették,
hogy a Pearson-féle korrelacids egytitthaté alapjan a korrelacié gyenge, igy a médszertani megfontola-
sok alapjan a klaszterelemzés a fenti tényezdk alapjan végrehajthaté. A hierarchikus klaszterelemzés
modszere érzékeny az outlier, azaz kiugr6 értékekre, amelyeket a legkisebb tavolsag eljaras alkalma-
zaséaval lehet kiszlirni (Sajtos-Mitev, 2007). Jelen elemzés a fenti médszer alapjan nem tartalmazott
kiugro értéket, igy a vizsgélatokba bevont 27 orszdg mindegyikét csoportositottam. A valtozoékat
az eltér6 nagysagu skaldk okdn Z-értéken sztenderdizaltam: Z =%’u.
A megfelel6 csoportok létrehozasat segitendé homogenitasvizsgalatot végeztem el, azaz megvizsgal-
tam a létrehozott orszagcsoportok szérasanak a teljes szérashoz valé viszonyat. Az elemzések sordn
anégy klasztert létrehoz6 megoldas tekinthet6 a leghomogénebbnek, ugyanis az egyes valtozok alap-
jan ezen megoldas szérasa volt a teljes szérashoz viszonyitva a legalacsonyabb.

Eurépai Tikér 2018/1. o

-

ANYVYINTANV.L



-

TANULMANY

70

4

MARTON ADAM

amely a legutébbi valsidg sordn nagy pénzugyi kitettsége révén nemzetkozi
hitelprogramra és strukturalis viltoztatdsokra szorult. Az orszagok kozil csu-
pan az Egyesult Kirdlysidg, Dania* és Svédorszag nem tagjai az euréévezetnek.
Egyedul e klaszterben novekszik a 15-64 év kozotti korosztaly minden tag-
allamban (4tlagosan 0,58%-kal), s az aktivitdsi rita is e térségben a legmaga-
sabb. A European Commission (2017) elérejelzései alapjan e trend véltozni fog,
s Belgium és Svédorszag kivételével a munkaképes koru lakossig szama is mér-
séklédést fog reprezentalni. A jelenlegi emelkedéshez részben hozzajarulhata fia-
tal munkavallal6k jelent8s mértéki elvandorlasdnak trendje a feltérekvo tagalla-
mokbdl a fejlett gazdasigok irdnyaba. Az idskori fiiggdségi rata 43-55% kozott
mozog, ami a kialakitott csoportok koézott (a ,potencidlis névekeddk” csoportja
mellett) a legalacsonyabb intervallumot veszi fel. Mindazonaltal a 65 év feletti
lakossag ardnya a teljes lakossdghoz viszonyitva ezen orszdgcsoportban a maso-
dik legjelentésebb. A potenciilis GDP novekedésirataja (a masodik klaszter utén)
e tagallamokban a legmérsékeltebb, s atlagosan 0,63%-ra teheté. E tendencia
a European Commission (2017) prognézisa alapjan a jévében sem fog véltozni,
s a hdrom masik csoport dinamikusabban névekedhet.

« Az ,idésédé sériilékenyek” orszdgcsoport azon tagallamokat foglalja magi-

ban, amelyeket a krizis a legsulyosabban érintett. Goérdgorszag, Olaszorszag,
Spanyolorszig és Portugélia a krizis soran kilsé segitségre, pénziigyi ment6-
csomagra szorultak (az IMF-t6l és/vagy az EU-t6l). Szamottevs egyensulytalan-
sagok jelentkeztek Finnorszigban és Franciaorszagban is. Finnorszig esetében
megtorpanni latszik a skandindv valsidg utan Gj alapokra épitett gazdasagi néve-
kedés, mig Franciaorszagban kivaltképp a korményzati kiadasok és bevételek
szerkezeti egyensulytalansagai, a magas szocialis védéhaldra forditott kiadasok
okan jelentkezhetnek turbulencidk. A potencialis kibocsétas e tagallami csoport-
ban a legalacsonyabb, ugyanakkor a jévében ez a trend megvaltozhat. Az id6-
s6d6 tarsadalom azonban e gazdasdgokban érzékelteti legsilyosabban hatasait,
s minden egyes orszdgban csokkend népesség volt jellemz6 2016-ban. A ten-
dencia megforduldsa csupan Spanyolorszig és Franciaorszag esetében irdnyoz-
hat6 elé a European Commission (2017) Ageing Reportja alapjan. A gazdasagok
viszonylag nagy aktivitdsi rataval (atlagosan 55,97%) birnak, viszont idéskori
fuggbségi ratajuk (dtlagosan 31,95%) és 65 év feletti lakossdgi ardnyuk a legma-
gasabb. A teljes népességé 20,51%-4t e korosztaly teszi ki.

A, népességcsokkendk” klaszter kizardlag ijonnan csatlakozott orszdgokat tartal-

maz, amelyek hasonlo6 teriilettel, kozel azonos gazdasagi jellemzskkel és demog-
rafiai folyamatokkal birnak. Az orszagcsoportban alacsony az idéskori fiigg6ségi
rata (25,18%), valamint az idéskordak teljes népességhez viszonyitott aranya
(16,53%). A népesség a legnagyobb csokkenést mutatja a tagillamok koziil,
atlagosan 0,9917%-kal. Az aktivitasi rata (dtlagosan 54,48%) és a potencialis
GDP-novekedési rata értéke magasnak (dtlagosan 2,2%) tekinthetd.

Az Egyesilt Kiralysag és Dania opt out, azaz kimaradasi klauzulaval rendelkezik az euréévezeti csatla-
kozas kapcsan.
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- A ,potencidlis névekedsk” klaszter Irorszagot és a 2004 utan csatlakozott alla-
mokat tartalmazza. Hasonl6 jellemzékkel bir, mint a ,népességcsskkendk” klasz-
ter, vagyis alacsony a fiiggdségi rata (25,48%) és az idéskoruak ardnya (17,05%).
A potencidlis névekedés iiteme ugyanakkor ezen orszagcsoportban a legmaga-
sabb, 3%. Kis nyitott gazdasidgokrol 1évén sz, a potencidlis egyensulytalansigok
hamar jelentkezhetnek e tagallamok kozott is, ugyanis a kereskedelmi nyitott-
sdguk magas szint(, s a tovagytir(izé hatasok hamar negativ turbulencidkat ger-
jeszthetnek a gazdasdgokban. E logika mentén az id6sédés okozta negativ kovet-
kezmények azonban hamar 4tgytriizhetnek e tagallamokba és az el6z6 klaszter
orszagaiba is.

Amennyiben a vizsgalatokat kiterjesztem a fiskalis oldali megkozelitésre, és a fiskalis
véaltozdkat, — azaz a koltségvetés kiadasi oldalat, az egészségiigyi, valamint az idéskor-
hoz két6dé szocidlis kiaddsokat — is bevonom az elemzésbe, relevansabb kép realizal6dik
4. dbra).

A fiskalis oldali megkozelités fé6bb aspektusainak alakulasa
az EU tagdllamaiban 2015-ben (a GDP %-aban)
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4. abra
A fiskdlis oldali megkézelités f6bb aspektusainak alakuldsa
az EU tagdllamaiban 2015-ben (a GDP %-dban)
Forrds: az Eurostat adatai alapjan a szerzé szerkesztése
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Az Eurépai Unié tagdllamai magas szocialis védéhaloval bird joléti tagallamoknak
tekinthet6k, ami megmutatkozik a koltségvetés kiaddsi oldalanak vizsgalata soran is.
Az EU28 aggregilt szintjén a kiad4si oldal a GDP 47%-4t tette ki 2015-ben. A tenden-
cidkat vizsgilva leszdgezhetd, hogy a krizis és a valsagkezelés eredményeként a kiadasi
oldal a 2008 elétti idészakhoz képest jelentésen, 3-4%-kal emelkedett. Mértéke csu-
pan némiképp mérséklédott a kilabalas alatt és az azt kovets években. Az egyes tag-
allamok adatsorai alapjan kijelenthetd, hogy a skandinav és kontinentélis modell itt is
kirajzolédik, s ezekben az orszagokban atlag feletti a GDP-hez viszonyitott kiadasok ara-
nya, s gyakran meghaladja az 50%-ot is. A 2006 és 2014 kozotti idészakban az Eurdpai
Unié aggregalt szintjén a hirom legjelentSsebb kiadasi tétel az altalanos kozszolgilta-
tasok, az egészségiigyi raforditasok és a szocidlis védelem kiaddsai. A vizsgalt idészak-
ban az egészségugyi kiadasok a GDP 7-7,2%-a korul mozogtak, mig az dltaldnos koz-
szolgéltatasokra forditott kiaddsok 6,6-6,9%-ot tettek ki. A legnagyobb tételt azonban
a szocialis védelem kiadésai tették ki, amelynek értéke a vizsgalt idéintervallumban
19,4-19,5% volt. A szocialis védelmi raforditisok tébb mint felét, kozel 10%-ot az id6-
sekre forditott kiaddsok adtdk. Ennélfogva az iddsédé tdrsadalom okozta fiskdlis oldali kon-
zekvencidk csak e kiadasi tétel aspektusabdl a GDP 10%-4ra hat6 tényezdk, ami jelentd-
sen befolydsolhatja a tagédllamok fiskalis fenntarthat6sigat is. Az egész EU tekintetében
2016-ban a GDP 1,7%-a volt az S2 fenntarthatdsagi rés, amelynek értéke jelenleg ala-
csony kockdzatra utal. Az id6s6désbél szarmazé kiadasok tekintetében ugyanakkor
az egyes eurdpai orszagok kilénbozé trendekkel szembesiilnek. A kiaddsnovekedések
eltérése a demografiai tényezikre, valamint a kiaddsok eltéré mértékére (példaul a nyug-
dijrendszer és az egészségligyi-ellatds valtozatossdgara) vezethetSk vissza. A tagallamok
fiskalis fenntarthat6sagat azonban legnagyobb mértékben a nyugdijkiadasok alakitjik
(European Commission, 2016). Ezzel szoros §sszefiiggésben felmeril az dllamadéssig
fenntarthatésidganak kérdése is, mivel a tagallami addssagratdk jelenleg is magas szin-
ten allnak, s az id6s6d6 tarsadalom okozta lehetséges turbulenciak tovabb sulyosbithat-
jak az allamadéssag-problémakat.

A kialakitott klaszterekra kivetitve a fiskalis oldali megkozelitést szamos konzek-
vencia levonhaté. A legmagasabb a koltségvetési kiadasok aranya (52%) az ,,idésédé sérii-
lékenyek” esetében, ahol az id8skori fiiggsségi rata és a 65 év felettiek teljes népességhez
viszonyitott ardnya is a szdmottevé volt. E tagorszdgok birnak a legjelent8sebb idéskor-
hoz kothet6 szocialis védelmi raforditasokkal (13%) és a masodik legnagyobb egészség-
iigyi kiadasokkal (6,6%). A ,népességcsokkendk” és a , potencidlis novekeddk” orszagesoport
jellegébél is fakadéan (frorszag az egyetlen nem Gjonnan csatlakozott tagallam) nagyon
hasonl6 jellemzoékkel bir. E két térségben a legalacsonyabb az allamhaztartds kiadasi
oldalanak mértéke (41,1%, illetve 41,2%) és a két id6sodéshez kapcsol6doé kiadasi tétel
is. Hangsulyozni kell ugyanakkor, hogy az Gjonnan csatlakozott orszagokban a kolt-
ségvetés kiadasi oldala 35-45% kozott mozog, és Magyarorszag 50,2%-o0s értékével
inkabb az elsé klaszterre jellemz6 értékkel bir. Kreiszné et al. (2015) szdmitasai alapjan
Magyarorszag esetében a nyugdij- és egészségiigyi kiadasok emelkedése prognosztizal-
hat6 az id6s6d6 tarsadalomhoz kéthetSen. Az orszdgcsoportnal ki kell emelni tovabba,
hogy Lengyelorszagban, Bulgaridban és Szlovénidban rendkiviil szimottevd (9%-ot meg-
halad¢) az id6sekre forditott szocialis védelmi kiaddsok ardnya. A ,, mérsékelten idésodok”
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klaszternél az egészségiigyi kiaddsok értéke (7,1%) jelentésen meghaladja a tébbi cso-
port értékét, mig az dllamhdztartds raforditdsai atlagosan a GDP 47,2%-at teszik ki.

A Kklaszterelemzés és a fiskalis oldali megkozelités alapjan szamos kovetkeztetés le-
vonhatd. Jelenleg az id6s6dés altal a legnagyobb mértékben érintett tagillamok az ,,idé-
s6dé sériilékenyek” orszégai, amelyek magas idéskori fiigg6ségi rataval, alacsony poten-
cialis novekedési kilatasokkal és szamottevd, az id6sédéshez kapcsolédo fiskalis oldali
kiadasokkal birnak. Mindazonaltal a tagdllamok mindegyikét érinti az id6s6dé tarsada-
lom probléméja, ami a magas kiadasi oldallal parosulva kézéptavon a fiskalis fenntart-
hatésidg megkérdéjelezédéséhez vezethet. Ezekhez az adottsigokhoz hozzdadva még
az eurOpai adéssagratak magas szintjét, kiemelendd, hogy az id6s6dés olyan tarsadalmi
és gazdasagi problémakér, amely az EU aggregilt szintjén és az egyes tagallamok szint-
jén is negativ turbulencidk és egyensulytalansdgok kialakulasit eredményezheti.

Az eurodpai novekedési modell és a teljes
tényezotermelékenység alakulasa

Az eurdpai novekedési tendencidk mar a krizis el6tti id6szakban torzultak. Az Egyesiilt
Allamok novekedése meghaladta a vizsgalt idészakban az eurépai gazdasag real GDP-
novekedési utemét. A két gazdasag kozott kovetkezésképpen negativ konvergenciit fel-
tételezhetiink. Az el6z6 fejezetben mar azonositottam az idésodéssel 6sszefiiggd hatas-
mechanizmusokat, amelyek akar hatvdnyozottan is névelhetik a két gazdasag kozotti
tavolsagot. A levont konzekvencidk alapjan az id6s6d6 tarsadalom negativan hat a ter-
melékenység oldalan. E kovetkeztetés nyoman elengedhetetlen az eurépai névekedési
perspektivik és killonosképpen a teljes tényezétermelékenység részletes vizsgalata. Mar
az elemzés el6tt le kell szégezni, hogy jelen vizsgalatok a probléma osszetettségének
nyoman az Eurépai Uni6 szintjére terjednek ki a névekedés és a TFP-alakulas perspekti-
v4jabdl, és a tagallami orszagspecifikus aspektusokat nem érintik.

A kibocsatds mar a valsdgot megel6zben is eltéréen alakult az egyes tagillami
orszagcsoportokban. Az eurdpai névekedés er6zidjanak vizsgalatat ennek okan a kilén-
b6z6 eurdpai orszagok novekedési tendencidinak elemzésével érdemes kezdeni. Az 4t-
tekinthet6ség érdekében harom orszagesoportot alakitottam ki, amelyek a nemzetkozi
terminol6gidban is gyakran hasznalatos magorszagok, perifériadllamok és djonnan
csatlakozott tagallamok. Az orszdgcsoportok, valamint az Eurépai Unié 28 tagallama-
nak és az eur6ovezet orszdgainak novekedési ratajat az 5. dbra szemlélteti.
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A real GDP novekedés alakulasa az Eurdpai Unidban 2000-2016 kdzott
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A redl GDP-névekedés alakuldsa az Eurdpai Unichan 2000-2016 kozétt
Forrds: az Eurostat adatai alapjan a szerz6 szamitdsa és szerkesztése®

Az eurdpai novekedési kilatdsok mar a krizist megel6z6 konjunktura idészakaban is
torzultak. A tagallamok altal alkalmazott prociklikus gazdasagpolitikai intézkedések
ellenére az eurdovezet és kiilléndsen a magorszagok névekedése alacsony maradt a kri-
zis el6tt. Az Gjonnan csatlakozott tagdllamok novekedési kilatdasai dinamikusak voltak,
s a perifériadllamok is 4tlagosan 2% feletti gazdasagi novekedést értek el. A pénzigyi,
majd a szuverén addssigvalsig sulyos novekedési kovetkezményekkel jart. 2008-ban
az Ujonnan csatlakozott orszagok kivételével a vizsgalt orszdgcsoportok stagnalast
mutattak, 2009-re ugyanakkor az egész K6zosség mély recesszidba siillyedt. A néveke-
dési itemet vizsgilva egyértelmien kirajzolddik a krizis W-alakd jellege.

A lassu kilabalds 2013 elején indult meg. A likviditasbdséggel jellemzett vilaggaz-
daségi kornyezet ellenére az eurdpai gazdasagi névekedés mérsékelt maradt. Az EU28
atlagaban 2% korul ingadozott az elmult két évben a novekedés iiteme, ami elmarad
az Egyesiilt Allamok kibocsatasnak alakuldsatél. A magorszagoknal lassulé novekedés
prognosztizalhat6. Az eurdpai novekedés hajtderejét az Gjonnan csatlakozott tagalla-
mok és a perifériadllamok jelenthetik a jévében, ugyanakkor utébbi orszagcsoport gaz-
dasédgaiban sulyos fiskalis és strukturalis egyenstlytalansdgok huzédnak meg, mig az j
tagallamok esetében a versenyképesség szintje jelenthet problematikét. Elekes—-Halmai
(2017) szimulaciéi alapjan hangsulyozzak a teljes tényezStermelékenység szerepét mint

Az euréévezet kategoria az éppen aktudlis eurézéna-tagallamok (EA — Euro Area) szdmaénak titkré-
ben mutatja a névekedés tendencidit, igy tehat EA11-2000, EA12-2001, EA13-2007, EA15-2008,
EA16-2009, EU17-2011, EU18-2014, EU19-2015. Az abra és a szamitas tovdbba nem tartalmazza
Horvatorszagot, ugyanis ez az orszag csak 2013. julius 1-je 6ta tagja az Eurépai Unidnak.
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a helyredllas legfontosabb tényezéjét. Kiemelik, hogy az EU12 orszagcsoport potencidlis
novekedési kilatasai rosszabbak, mint az EU15 tagorszagoké, valamint az Gjonnan csat-
lakozott tagallamokban konvergencia helyett divergencia alakulhat ki.

Az eur6pai novekedési modell er6zidjaban relevans tényezdék azonositasa el6tt meg
kell hataroznia modellben szerepet jatszo faktorokat is. Halmai (2014) szerint az eurdpai
integracio tagallamainak névekedési modellje lényegében hét alappillérre épiil. E ténye-
z6k kozé sorolhatdak a kereskedelmi és pénziigyi integracidbdl és az ezzel jaré magas
foku t6kedramlasbdl szarmazo6 novekedési elényok; a termelékenység gyors névekedése;
anovekedési bénusz, amely kimutathatéan az integracids tagsagbdl fakad; a novekedés-
bél adédéan a tagallamok kozotti erételjes konvergencia; a tarsadalmi és kérnyezeti szo-
lidaritds magas foku szintje, valamint az eurépai kormanyzas.

Az eurdpai potencidlis novekedés erézidja a munkatermelékenységben bekovet-
kezé negativ valtozasokra vezethet§ vissza, valamint a TFP csékkens mértéke is meg-
hatarozé tényezdje a folyamatnak. A potencidlis névekedés ugyanis az 1990-es évek
6ta fokozatosan mérséklédik, amely folyamat a krizis kévetkeztében tovabb romlott,
és kozéptavon a valsdg elétti szint felét teszi ki (Elekes—-Halmai, 2017). Crafts (2014)
a teljes tényezdtermelékenység mellett harom tényez6t emel ki, melyek okan az euré-
pai gazdasdgot jobban veszélyezteti a tartds stagnalds lehet6sége, mint az Egyestlt
Allamokat. E faktorok kozé sorolhatéak a kedvezétleniil alakulé eurépai demografiai
viszonyok, a megnovekedett dllamaddssagi ratdk kapcsan potencialisan felmerulé fiska-
lis kiigazit6 intézkedések okozta névekedési hatasok, valamint az EKB valsagkezeléshez
valé hozzaélldsa. A teljes tényezdtermelékenységgel kapcsolatos eurdpai problémakat
és ezaltal a potencialis novekedés szintjét is jelentésen befolyasolhatja az alacsony beru-
hézasi kereslet. Az alacsony beruhdazasi szint ugyanakkor strukturélis okokra vezethet6
vissza. Nevezetesen a kemény pénziigyi szabalyozas okozta t6kekoltségek novekedésére,
valamint a mérlegalkalmazkodas hosszu folyamatara az euré6vezet bankjai és vallalatai
vonatkozasiban (Jimeno et al., 2014).

Az id6sodéssel Osszefiggs teljestényezitermelékenység-mérséklédés tovabb
novelheti az Eurépai Unié és az Egyesiilt Allamok kozotti termelékenységi rést. A rés
novekedésének az 1990-es évek 6ta fokozatosan tartd folyamata alapjaiban véve a tel-
jes tényezdtermelékenységre vezethets vissza. E folyamat tovdbbd a hatékonyabb
és kevésbé szabalyozott IKT-szektorra, a rugalmasabb munkaerépiacra, a hatékonyabb
pénzpiacokra, az USA magasabb tudasberuhazasi aranyara, valamint a K+F beruhdza-
sok magasabb tdmogatasaara is visszavezetheté (Halmai, 2014). Fontos hangsulyozni
ugyanakkor a krizis és a kildbalas soran kialakult kiils6 egyensulytalansidgok szerepét
is az eurdpai névekedés lassuldsa szempontjabol. A dél-eurdpai allamok ugyanis stlyos
foly6 fizetésimérleg-deficiteket halmoztak fel, mig ezzel szemben az északi tagallamok
szufficites egyenleggel rendelkeztek. A valsagkezelés nyoman ezt kiigazité intézkedé-
sekkel és belsé leértékeléssel kezelték, vagyis csokkentették a béreket és drakat, amelyek
az ad6s orszagokban jelentds foglalkoztatasi és kibocsatasi koltségekkel jartak. A belsé
leértékelés kiadascsokkents hatasai nagyobbak voltak a kiaddsok kapcsolasi, vagyis ver-
senyképességi hatdsainal (De Grauwe, 2015).

Jimeno et al. (2014) kiemeli, hogy az eurdpai tartds stagnalds elkeriilése érdekében
a tékekoltségek csokkentése és a termelékenységi szint javitasa szitkségeltetik. Halmai
(2014) a termelékenységi rés csokkentése érdekében s eziltal a névekedés javulasa okan

Eurépai Tukér 2018/1.

ANVINTAONVL

-



-

TANULMANY

76 MARTON ADAM

is innovacién alapulé gazdasigi modellt iranyoz elé. Aiyar et al. (2016) szerint a mun-
kaeré idésodése a fizikai t6két ugyan befolyasolja, de a teljes tényezétermelékenységre
gyakorolt hatdsa nagyobb. Elemzéseik alapjan az 55-64 év kozotti munkavallalok ara-
nyanak 1 szazalékpontos emelkedése az egy munkavallaléra jut6 kibocsatds emelkedé-
sét 0,25 és 0,7 szdzalékpont kozotti értékkel mérsékelte (ezen beliil orszagspecifikus
eltérések mutatkoznak). Az 1984 és 2007 kozotti eurdovezeti tagdllamokon elvégzett
vizsgéilataik alapjan a teljes tényez6termelékenység 0,1 szdzalékponttal mérséklédott
az id8s6dés eredményeként, s a hatds a 2035-ig terjedd elbrejelzés alapjan 0,2 szaza-
lékpontra fog emelkedni. A mechanizmusok a korabbi idészakban stlyosabbak vol-
tak Lettorszdgban, Litvdnidban, Hollandidban, Németorszagban és Finnorszagban,
és az elbrejelzések alapjan a jévébeni konzekvencidk leginkdbb Magyarorszdgon,
Gorogorszagban, Portugalidban, Spanyolorszigban, Olaszorszagban, Szlovénidban,
Szlovakiaban és frorszégban lehetnek jelentésebbek (akér 0,6 szazalékpontos mérsékls-
déstiek is). Magyarorszag vonatkozdsaban Kreiszné et al. (2015) becslései alapjan 2030-at
kovetSen - az addigi viszonylagos véltozatlansag mellett — a fogyasztasi rata novekedhet
az id8s6dé tarsadalom kovetkezményeként. Ezzel szemben ugyanakkor, ésszhangban
az elméleti megfontolasokkal, a megtakaritasi rata mérsékl6dhet. Kiemelik azonban,
hogy ennek ellenére a valtozdsok mértéke eltéréen alakulhat a két rita esetében.

Az eurdpai novekedési modell erdzidjat vizsgalé kutatdsokat dsszegezve megalla-
pithatd, hogy szdmos strukturalis egyensulytalansag terheli a névekedési kilatasokat.
Alegfontosabb tényezé a teljes tényezétermelékenység, amelynek negativ 6sszefiiggései
nyomdn jelentés mértékben mérséklédik a potencialis névekedés. Az id6sodés problé-
makore tehat az amugy is nehézségekkel kuzdé eurdpai névekedési kilatasok mellett
még ink4bb negativ befolyast gyakorolhat a jov6beni eurdpai potencialis kibocsatas ala-
kuldsara. A negativ demografiai valtozasok stlyos termelékenységi krizis kialakulasat
s ezéltal gazdasagi visszaesést is eredményezhetnek.

Osszegzés

A népesség id6sddése nem csupdn a fejlett gazdasigok jellemzéje, hanem globalis tarsa-
dalmi és gazdasagi probléma, amely a prognézisok alapjan felgyorsulni latszik a kovet-
kez6 évtizedekben. A tanulmany az id6s6dés hatdsmechanizmusait fiskélis oldali és gaz-
dasdgi novekedési megkozelités alapjan vizsgilta. A mechanizmusok rendszerezése
érdekében a tanulmanyban komplex elméleti keretrendszert alakitottam ki. Az elméleti
keret alapjan az id6s6dés négy f6 csatornan keresztiil fejti ki makrogazdasagi hatasait:
az egészségiigyi és nyugdijkiaddsok emelkedése; az aktiv munkavdllalék szamdnak csokkenése,
a népességnivekedés lassuldsa, valamint a termelékenységnivekedés mérséklodése révén.
Az egyes megkozelitésekre gyakorolt kozvetett és kozvetlen hatasok elkalonitése azon-
ban nem ilyen trivialis. Az id6s6dé tarsadalom ugyanis a kibocsatasra gyakorolt negativ
befolydsa révén kontraproduktiv médon kihat a koltségvetés bevételi oldalara is, ahol
kozvetett hataskéntjelentkezik. Ez a megallapitds forditvaisigaz. A nyugdij- és egészség-
iigyi kiadasok altal nyomas al4 helyezett dllamhéztartasi egyenleg novekedésosztonzési
lehet8ségei beszikiilhetnek, ugyanakkor az els6dleges deficit kihat az dllamadéssagra
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is, amely multiplikativ médon meghatarozott kiiszobérték fellett negativ turbulenciat
okozhat, és csokkentheti a potencialis névekedést.

Az eurépaikitekintés alapjan megéllapithaté, hogy az Eurépai Unié jelent8s veszély-
nek van kitéve az id6s6dés szempontjabodl. A klaszterelemzéssel kialakitott orszdgcso-
portok alapjan meghataroztam a legjobban érintett tagillamok korét, s a fiskalis oldali
és gazdasagi névekedési megkozelités alapjan a legfontosabb eurdpai sajatossagok azo-
nositdsa is megtértént. A szocidlis védshalé és az idésekhez kothetd szocidlis kiadasok
az ,idésodé sériilékenyek” csoport tagallamaiban a legmagasabbak, s ezen orszdgcsoport-
ban a legnagyobb az idéskori fuggGségi rata és az id6sek teljes népességhez viszonyitott
aranya is, igy az id6s6dés okozta konzekvenciik is itt éreztetik legjelent6sebben hata-
sukat. A gazdasagi novekedési megkozelités aspektusabél a TEP-novekedés az EU aggre-
galt szintjén is lassulast mutat. A legfontosabb tényezé a teljes tényezétermelékenység,
amelynek negativ 9sszefiiggései nyoman jelentés mértékben mérséklédik a potencialis
novekedés. A 2008-as pénzigyi és a 2010-es szuverén addssagvilsag kapcsan ugyanak-
kor mér nyilvanvaléva valt, hogy a tovabbgytiriiz6 hatasok révén az Eurépai Unié néhdny
tagallaméban jelentkez6 turbulencidk révid idén belul atterjedhetnek a Kézosség mas
allamaiba stlyos negativ makrogazdaségi és tarsadalmi kévetkezményeket okozva. Igy
az id6s6dés kérdéskore olyan eldre lathaté potencidlis veszélyforrads, amely tagallami
szinten és szupranaciondlis oldalrdl is fellépést siirget az egyensulytalansagok elkerii-
lése érdekében.
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