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A Brexit lehetséges gazdasagi
hatasai

Gazdasagtani alapok, médszertani lehetéségek

The Possible Economic Effects of Brexit

Economic Foundations and Methodological Possibilities

Az EU elhagydsdnak potencidlis kivetkezményei lényeges mértékben érintik a keres-
kedelmet, a beruhdzdsokat, a termelékenységet, a jévedelmeket, a munkapiacot
és a kozpénziigyeket. Az EU-tagsdg — hdrom f6 hatdsmechanizmusa: a kereskedelem,
a kilfoldi beruhdzds és a pénziigyi szektor révén — lényeges mértékben hozzdjdrult
az Egyesiilt Kirdlysdg gazdasdgi prosperitdsdhoz. A Brexit gazdasdgi kivetkezmé-
nyeinek elérejelzését megneheziti a hasonlé precedensek hidnya. E kihivdsokkal
szembesiilve a témakor kutatdsa sordn hdrom megkdézelités kindlkozik a Brexit hatd-
sainak becslésére: a csatlakozdsi tapasztalatok hatdsait feldolgozé tanulmdnyok,
azaz az integrdcié hatdsainak utélagos (ex post) feltdrdsa a dezintegrdcid lehetséges
kivetkezményeinek felmérése érdekében; a Brexit hatdsainak (ex ante) szimuldcidja
szdmszerisithetd egyensilyi modellek alkalmazdsa révén; illetve redukdlt formdju
(ex ante) becslés az EU-tagsdg kereskedelemre gyakorolt hatdsairdl.

Evizsgdlatok kiindulépontja a kereskedelem alakuldsa a dezintegrdcio feltételei
kézitt. Annak statikus és dinamikus hatdsai, illetve a tovdbbi hatétényezdk bekap-
csoldsa révén végezhetd el a hatdselemzés. Az elvégzett elemzések szerint a Brexit
jelentds, a dinamikus hatdsok figyelembe vételével hosszabb tdvon mintegy 10%-os
GDP-veszteséget okozhat. E negativ hatds a dezintegrdcié mértékével parhuzamos:
»puha” Brexit esetében mérsékeltebb veszteség kirvonalazhatd.
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Kulcsszavak: egységes piac, dezintegraci6, kualfsldi kozvetlen beruhdzas
(FDI), globalis értéklanc, kiszdmithaté egyensulyi modell, gravitaciés modell

Leaving the EU has potential effects on trade, investments, productivity, income,
labour market and on public finances. The EU membership has significantly enhanced
the UK’s economic prosperity mainly through three main mechanisms: trade, foreign
investment and the financial sector. Missing precedents make it difficult to anticipate
the economic consequences of the Brexit. Facing these problems three approaches are
possible: working with studies which focus on accession experience, i.e. ex post reveal-
ing of integrations effects in order to assess the potential effects of disintegration;
simulation of Brexit with quantitative equilibrium models; or restricted forms of ex
ante projections on the trade effects of the EU membership.

The starting point of these analyses is the development of trade under the terms
of disintegration. The impact analysis should be based on its static and dynamic
effects and on other impact factors. Analyses suggest that the Brexit will result in
a significant decrease of the GDP, which may reach the level of 10% if we take into
account the dynamic long term effects as well. The negative effect depends on the level
of the disintegration: in case of a soft Brexit, more moderate effects can be expected.

Keywords: single market, disintegration, foreign direct investment (FDI),
global value chain, computable equilibrium model, gravity model

Az Egyesult Kirdlysig a 2016. juniusi referendum alapjan 2017. marcius végén kezdemé-
nyezte az Eurépai Uniébdl térténd kilépését. A folyamat (elterjedt elnevezéssel: a Brexit)
rendkivil 6sszetett témakoroket foglal magaban. Az elsé gyors hazai elemzés politikai,
jogi és gazdasagi tényezbket egyarant atfogott. (Béka et al., 2016)

Az aldbbiakban e komplexitast messzemenden elismerve kizardlag gazdasagi
Osszefluiggések targyalasara keriil sor. Az eddigi munkak kiemelten targyaltdk a Brexit
lehetséges forgatékonyveit. E konstrukciok meghatarozé jelent6ségiiek a lehetséges gaz-
daségi hatasok tekintetében is. Az aldbbiakban el6bbinél mélyebb 6sszefiiggések, a tag-
sdghoz, illetve az EU elhagydsdhoz kapcsolédé kozgazdasdg-tudomdnyi hatdsmechanizmusok
kerulnek elemzésre.

Az EU elhagyasanak potenciilis kovetkezményei lényeges mértékben érintik
a kereskedelmet, a beruhdzasokat, a termelékenységet, a jovedelmeket, a munkapia-
cot és a kozpénzigyeket. A gazdasagi dsszefiiggések az alabbi 6t kulcsdimenzié koriil
csoportosithatdk:

+ kulkereskedelem az EU-val és mas gazdasagokkal;

« kilfoldi kozvetlen t6keberuhdzas (FDI) az Egyestilt Kiralysagba;

+ munkaerd és bevandorlas;

+ akereskedelem, a migracio és a gazdasdgi szabalyozas hatasa a termelékenységre;

« az EU-tagsagbol és egyéb konstrukciékbdl szarmazé fiskalis koltségek.

A fentiek alapul vételével el6szor a brit EU-tagsag hatdsmechanizmusainak attekinté-
sére kertl sor.

Eurépai Tikér 2018/2.
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A brit EU-tagsag hatasai

Az EU-tagsig hozzdjarult az Egyesilt Kirdlysag gazdasagi prosperitdsahoz. A brit tag-
sdg (1973) 6ta az egy fére juté GDP megduplazédott. Jobban nétt, mint az EU-n kiviili
angolszasz allamokban, beleértve az Egyesiilt Allamokat (lasd 1. tablazat). E jelentds
teljesitményt részben a hazai szakpolitikak magyarazhatjik.! Am a foldrajzi kozelség
és a korlatok nélkiili integricié a vilag legnagyobb piacidba ugyancsak kiemelést igényls
tényezdk. A versenyz6 piacokkal rendelkezé kisebb orsziagok szdmara az elényok még
nagyobbak lehetnek. (Példaul az ugyancsak 1973-ban csatlakozott Irorszag csaknem
megnégyszerezte egy fére juté GDP-jét.)

1. tablazat
Novekedési iitemek a Nagy Recesszié elétt

Real GDP/f6 Reéil GDP/munkaédra
Franciaorszag 4,02 5,29
1950-1973 Nemetorsz.ag: : 5,00 5,91
Egyesult Kiralysig 2,42 2,81
Egyesiilt Allamok 2,45 2,57
Franciaorszag 1,65 2,67
1973-1995 Nemefc.orsz.ag: : 1,76 2,86
Egyesiilt Kirdlysag 1,76 2,40
Egyesiilt Allamok 1,81 1,27
Franciaorszag 1,75 1,75
1995-2007 Neme.t.orsz.ag: : 1,56 1,70
Egyesiilt Kirdlysag 2,55 2,17
Egyesiilt Allamok 2,16 2,21

Forrds: Crafts, 2017

Az eurdpai csatlakozds révén jelentds mértékben nétt az egy f6re juté brit GDP. Kiilonosképpen
a termelékenység novekedése volt szembetlind. Annak f6 oka a megnévekedett ter-
mékpiaci verseny volt. (Crafts, 2016) A csokkend kereskedelmi akadalyok mérsékel-
ték a hazai véllalatok piaci erejét. A véllalatok valaszként nagyobb beruhazasok révén,
és mas médokon novelték termelékenységiiket.

A sokpélusi vilagban az Egyesiilt Kiralysag gazdasdgilag erésebb EU-tagként. Am glo-
balis befolyédsa és alkuereje mas eurdépai gazdasidgokkal egyiittesen erGsebb.

Az EU-tagsag elényei az Egyestlt Kirdlysidg esetében harom f6 hatdsmechaniz-
mus révén érvényesiiltek: a kereskedelem, a kiilfsldi beruhazas és a pénzugyi szektor

Az euroszkeptikusok e novekedési teljesitményt a Thatcher-kormanyzat 1980-as években folytatott
gazdasagpolitikajanak tulajdonitjak. E gazdasagpolitikaiiranyt tobbé-kevésbé az azt kévets kormany-
zatok is fenntartottak.

Eurépai Tukér 2018/2.
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teriiletén. (Campos—Coricelli, 2015) Az EU-ba irdnyuld brit export, illetve az onnan
szarmazé import fékusza aldbecsili a Brexit valédi koltségeit.

Az Egyesiilt Kiralysag az EU-tagsig révén jelentds elényokre tett szert. Annak fon-

tos Osszefliggései:

+ a kereskedelem elényos a brit névekedés tekintetében, kilonésképpen alahu-
zandé az ipardgon beliili kereskedelem (intra industry trade) hatdsa a teljes tényez6-
termelékenység (TFP) novekedésére;

+ lényeges a tagsag és a kozvetlen kiilféldi beruhdzdsok (EDI) koézotti kolesonhatas;

« apénziigyi szolgdltatdsok specializdcidjdnak elényei az Egyestlt Kirdlysdgban nagy
mértékben az FDI-vel és a kereskedelemmel fennallé kélesénhatastdl fuggenek.

Campos és Coricelli (2015) elemzései szerint az Egyesiilt Kirdlysdgban az egy fére juté
GDP fejlédésében 1970 koril strukturalis torés tortént, és abban tébb tényez6 jatszott
kozre. Kozottik az EU-tagsag lényeges szerepet jatszott. A brit csatlakozas f6 célja a rela-
tiv gazdasagi hanyatlds megallitasa volt. (Crafts, 2012) 1950-ben az Egyesiilt Kiralysag
egy fére juté GDP-je egyharmaddal volt magasabb, mint az alapité tagillamok (EU6)
atlaga. 1973-ban pedig csaknem 10%-kal volt alacsonyabb azokéndl. A strukturilis térés
Ota ez az arany viszonylag stabil.

Campos et al. (2014) az EU-tagsag hatasait mindvégig pozitiv el6jeltinek mutattak
ki. Az egységes piaci program kezdetéig (1986-ig) e pozitiv hatds viszonylag mérsékelt
volt. A netté elényck az egy f6re szamitott kibocsatdsban 1992-ben érték el a cstcsot.
Azok egészen 2010-ig nagyjabol dllandé szinten maradtak. A munka termelékenysége
(az egy dolgozoéra juté GDP) 1992 és 2010 kozott évrdl évre emelkedett.?

Kereskedelmi és pénziigyi integrdcio

Az EU-tagsag csokkentette a kereskedelmi kiltségeket az Egyesiilt Kirdlysag és az EU tobbi
tagallama kozott. A vamunio nyilvanvaléan a vamjellegii akadélyok megsziinésével jart.
Lehet6vé vélt a termékek és szolgaltatdsok szabad kereskedelme. Ugyanakkor a kereske-
delmi koltségek csokkentése tekintetében nagy fontossagu az egységes piac létrehozasa
az eurdpai integraciéban, a nem vdmjellegti akaddlyok folyamatos cs6kkentésének, leépi-
tésének folyamata. A nem vamjellegti akadalyok az intézkedések széles, a kereskedelmi
koltségeket emeld korét fogtak at. Azok kozé tartoztak a hatdrellenérzések, a szarma-
zasi szabalyok ellenérzése, a termékek mindségére és a biztonsagra vonatkozé eldirasok.

Minthogy az Egyesilt Kiralysag viszonylag kicsi, nyitott gazdasig (Sampson, 2017),
a szitkséges inputok eléréséhez és a termelés hatékony nagysagrendjéhez nélkilozhetet-
len sziiksége van az export- és az importpiacok minél szabadabb hozzaférésére. A keres-
kedelem és a kulfoldi kézvetlen beruhazasok szoros kolcsénhatasdnak alapja a globlis
értékldancok kiemelkedd szerepe a brit gazdasdgban. Az Egyesiilt Kirdlysag a szolgaltata-
sok (pénziigyi, IT és média) és komplex termékek (gydgyszerek, aut6k) nett6 exportére.
Ugyanakkor ezt az exportot nagyrészt importalt téke, inputok és technikai know-how

2 Az Egyesiilt Allamok esetében az 1990-es évek kozepén a termelékenységi trend felfelé iranyuls,

az eurdovezet esetében pedig lefelé irdnyuld térése mutathato ki.
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teszilehetévé. Valdjadban a pénziigyi szolgaltatasok, az infokommunikaciés technolégidk
és a kommunikécié vonzotta be a kulfsldi kozvetlen téke legnagyobb részét. 2015-ben
a brit kulfoldi kézvetlen beruhdzasok allomanyanak 39%-a a jelzett dgazatokban volt
megtalalhaté. A feldolgozoipar ugyanennek a 17%-4t tette ki. (ONS, 2016)

Eurépa - foldrajzi helyzete és gazdasigi nagysaga okan — az Egyestlt Kiralysag ter-
mészetes kereskedelmi partnere. Az Egyesilt Kirdlysagba iranyulé kiilfoldi kozvetlen be-
ruhdzds meghataroz6 motivuma a hatalmas méreti és magas igényszint( eurdpai piacon
torténd eladds volt az elmult tobb mint négy évtizedben. A féldrajzi tényezdk fontos-
sdga, azon belul az orszagok kozotti tavolsdg meghatdrozé fontossaga a nemzetkozi dru-
és t6kedramlasokra empirikusan igazolhat6 tény. (Anderson, 2011) Kovetkezésképpen
az EU-n kiviili orszagokkal kétendé 6j kereskedelmi megallapodasok kisebb lehetdséget
nyujtanak az Egyesiilt Kirdlysdg szamara, hogy elényt szerezzen a javak, a szolgaltata-
sok kereskedelmébdl, a beruhazasokbdl és a rendelkezésre all6 human tékébdél, mint
a brit kereskedelem jelenlegi feltételrendszere.

Az EU-val folytatott kereskedelem az Egyesiilt Kirdlysdg szdmdra lényeges elényokkel jart.
E kereskedelem kedvez a brit fogyasztoknak: az alacsonyabb drak és a jobb mindségi,
szélesebb valasztékot nyujté termékek és szolgaltatdsok révén. Ugyanakkor a brit dolgo-
z6k és vallalkozdsok szdmdra is 4j lehet8ségeket, tobb munkahelyet, nagyobb értékesi-
tést és profitot eredményezett az exportlehet6ségek béviilése. Lehet6vé valt a kompara-
tiv elényoket nyujté dgazatokra térténd szakosodas. E csatornak révén a megnovekedett
kereskedelem emeli a kibocsédtast, a jovedelmeket és az életszinvonalat az Egyestlt
Kiralysagban.

A kereskedelem kibocsdtdsra és foglalkoztatdsra gyakorolt hatdsainak bemutatdsa
bonyolult feladat. Ki kellene mutatni hozz4, hogy mi tértént volna az EU-tagsag hidnya-
ban. Empirikus tanulméanyok szerint a kereskedelmi akadédlyok EU-tagsag révén torténd
mérséklése lényegesen novelte az Egyesilt Kirdlysig jovedelmét. (Crafts, 2016; Campos
et al., 2014) A kereskedelem javitotta az eréforrasok allokécidjat. Lehet6vé tette a brit
gazdasag specializacidjat a komparativ el6ny6k szerint és novelte a méretgazdasagossa-
got. Mindezeken tul Bloom et al. (2011) azzal érvelnek, hogy a kereskedelem elényoket
generdl a nagyobb verseny révén, termelékenységi nyereséget hozva a vezeté gyakor-
lat 4tvétele révén. Az EU-val folytatott szabad kereskedelem alacsony dron, szélesebb
véalasztékban elérhets termékeket eredményezett. (Breinlich et al., 2016)

A kizdos (egységes) piac az eurdpai projekt f6 célja. (Sapir, 2011) A kereskedelem sze-
repe kettds: egyrészt elhdritja a heves konfliktusokat, masrészt elémozditja a gazdasagi
novekedést. A kereskedelmi nyitottsdg novekvd versenyt és technoldgiai innovaciét
teremt. Mindezek névekedéshez és a jolét emelkedéséhez vezetnek.

Az Egyesiilt Kirdlysidg hasznot huzott az eurépai integraciébol pénziigyi dgazata fej-
16dését tekintve. A belsé piachoz térténd hozzaférés hozzdjarult az Egyesult Kiralysag,
mint vezetd pénzigyi kézpont pozicidjanak megerssitéséhez. (Campos-Corricelli, 2015)

London hagyominyosan a nemzetkézi valutatranzakcidk £6 kézpontja. Az 1990-
es évek elejétsl az Egyesilt Kirdlysidg részesedése a valutatranzakci6kban erételje-
sen — a vildgpiac 25%-arél tébb mint 40%-ara — novekedett. (Lane—-Milesi-Ferretti,
2007) Megjegyzést igényel: a valutatranzakciék 2013-ban napi 6 billi6 USD-t tettek
ki. (Ez a globalis pénziigyi tranzakciék legnagyobb tétele.) Noha még az USD dominal,
a valutatranzakcidk t6bb mint egyharmada euréban térténik. Az Egyesilt Kiralysag
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lényeges részesedést szerzett a devizatranzakciokban, az eurdoévezet f6 szerepldi,
Németorszag és Franciaorszag, tovdbba Svajc terhére (1. dbra). E jelenségnek dontéen
technoldgiai okai lehetnek, 4m az EU-tagsag is fontos szerepet télthetett be ebben.
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Egyesiilt Kirdlysdg Németorszag Franciaorszag Svajc Egyesiilt Allamok

1. abra
Devizadtvdltdsok forgalma: orszdgardnyok az dsszes tranzakcichan
Forrds: BIS, 2015

Az EU egységes piaca toltott be kézponti szerepet az Egyesiilt Kirdlysdg mint nemzet-
kozi pénzigyi kézpont megszilardulasaban. A brit pénzigyi szektor komparativ elényei
(hagyomany, rugalmas szabélyozas, termék diverzifikicid, emberi téke, nyelv stb.) segi-
tették az eurdpai integracié elényeinek, lehetéségeinek a kihasznildsit. Az Egyesult
Kiralysag alegnagyobb szerepld az eurétranzakciékban, mikézben nem tartozik az eurs-
6vezethez.

A kiilfoldi kozvetlen beruhdzdsok (FDI) szerepe

Az Egyesiilt Kirdlysag hosszu ideig a kulfoldi kézvetlen beruhazasok (FDI) egyik leg-
jelentésebb célpontja volt. A kiilfsldi kézvetlen beruhdzasok a brit gazdasag teljesitmé-
nyének fontos determindnsai.

A kilfoldi kézvetlen beruhdzasok bedramladsa a legutébbi pénziigyi és gazdasagi
krizis el6tti években minden id6k legmagasabb szintjét érte el. Noha e bearamlas a kri-
zis kitorését kovetden csokkent, tovabbra is az Egyesiilt Kiralysag az egyik £6 célpontja
Eurépédban (lasd 2. abra).
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Kiilfoldi kézvetlen tékebedramlds (millidrd USD)
Forrds: Dhingra et al., 2017

2014-ben a vilag kulféldi kézvetlen beruhazasai dlloményanak 6%-a az Egyesiilt Kiraly-
sagban volt megtaldlhaté. Ezt az aranyt csak az Egyesiilt Allamok és Kina multa feliil

(3. abra).
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3. 4bra
Ardny a kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések dllomdnydbdl
Forrds: Dhingra et al., 2017
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2015-ben a vilag z6ldmezds beruhazasi projektjeinek 7,4%-a az Egyesiilt Kirdly-
sagban valésult meg. (Osszehasonlitasképpen: ugyanez az arany Németorszag esetében
csak 1,6% volt. Lasd Dhingra et al., 2017)
A beruhdzis és a beruhdzis adott orszagban térténé elhelyezésének okai sokfélék
és bonyolultak. Két alapvetd, egymast nem kizar6 dimenzi6 igényel kiemelést:
« keresleti oldal: hozzaférés a kulfsldi piachoz, vagy a fogadé orszdgban, vagy
a szomszédos orszagokban;
+ kindlati oldal: helyi, komparativ elényok kihasznéldsa bizonyos folyamatokban,
vagy a termelés inputjdban, ezek a globalis értéklancok létezésének az alapjai.

Miért vonzé hely jelenleg az Egyesiilt Kiralysag a kilfsldi kozvetlen beruhizasok
szamara?

Keresleti oldalon az Egyesilt Kiradlysdg 60 millié fogyasztébdl 4116 piaccal rendel-
kezik. Az egy fére juté atlagos GDP mintegy 41 ezer USD. Egyes kiilfsldi kozvetlen be-
ruhazasok csak a brit piac kiszolgalasara iranyulnak. Am az Egyesiilt Kiralysag leggyak-
rabban exportplatformként szolgal az érintett vallalatok szdmara, hogy hozzaférjenek
az egységes eurdpai piachoz, azaz a tébbi tagillam piacaihoz. Az EU-tagsag révén a brit
lokaci6 jelenleg is 443 millié tovabbi fogyaszté elérését tudja biztositani a nem EU-ban
m(ikods viallalatok szamara. Az Egyesult Kirdlysag nélkal szamitott EU-tagillamok
(EU27) egy fére juté GDP-je 33 ezer USD. Ez mind az ipari, mind a szolgaltaté dgazatokra
érvényes. A passporting jogok lehet6vé teszik, hogy a pénzugyi szolgaltaté vallalkozasok
zavartalanul kiszolgéljak a fogyasztékat az orszaghatarokon keresztil.

Onmagaban a piaci hozzaférés nem magyarazhatja meg, hogy miért az Egyesiilt
Kiralysdg a kiilfoldi kozvetlen beruhazasok els6szamu célpontja az EU-ban. Valamennyi
tagallam szdmdra lehetséges e piacrajutas. Az Egyestlt Kirdlysag vonzerejét a globélis
értéklancba tartozé egységek lokacidja tekintetében kindlati oldali tényezék magyaraz-
hatjik. Az Egyesiilt Kiralysag ebben az tizleti modellben a kévetkez6 elényoket kindlja:

« fizikai javak alacsony szallitasi koltségét a nyersanyagoktol a késztermékekig

az értéklanc mentén;

+ biztonsagot és védelmet nyujtoé jogi kérnyezetet, a szellemi tulajdon tekinteté-

ben is;

+ aképzett munkadhoz térténé hozzaférést.

E kinalati oldali tényez8k, amelyek a kulféldi kozvetlen beruhdzast az Egyesult
Kiralysidgba vonzzak és az orszagban tartjik, belilrél kapcsol6dnak a brit EU-tagsaghoz.
Az egységes piac megkonnyiti a javak szallitdsat az értéklanc mentén, olyan véllalatok-
kal, amelyek az inputokat nagyrészt mas EU-tagallamokbél vasaroljik. Ebben az esetben
nem meriilnek fel szirmazasi szabélyok, a kereskedelem vammentes, s csak minimalis
nem vamjelleg(i biirokratikus koéltségek vonatkoznak ra. Ezen tilmenden az Egyesult
Kiralysidg vonzer6vel rendelkezik a magasan képzett eurépai munkaerd szdméara, amely
a teljes bels6 piac tekintetében zavartalanul elérhets. Mindezek tovéabbi lokaciés elény-
nek tekintheték. Kovetkezésképpen az druk, a szolgdltatdsok és a személyek szabad mozgdsa
a belsé piacon noveli az Egyesiilt Kirdlysdg kiilfoldi kozvetlen miikodotéke-vonzo képességeét.
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Az EU elhagyasanak gazdasagi hatasa az Egyesiilt

Kiralysagra

Az EU elhagyasanak az Egyesiilt Kirdlysagra gyakorolt gazdasagi hatdsai nagy nehéz-
ségekkel mérhetdk fel. Az Egyesiilt Kirdlysag statuszanak széles terjedelmi potencilis
szcendriéi vannak a Brexit-népszavazas utdn (2. tdblazat), amelyek szamos csatornaval
kombinéalédnak: a kereskedelem, a beruhdzis, a munkapiac, a termelékenység és a koz-
pénzigyek teriiletén. Az egyes permutaciok esetében fontos politikai valasztasok kinal-
koznak. Azok tartalma lényegében nem el6relathaté. Kilépés esetén fontos politikai
dontéseket kell hozni a monetaris, fiskalis és a prudencialis politikdk ivérsl.

2. tablazat

Lehetéségek az EU-n kiviil dllo Egyesiilt Kirdlysdg szdmdra

Mellette:

Ellene:

Eurépai
Gazdasagi
Térség (EGT/
EEA) - norvég
modell

egységes piachoz tartozas
nincs tobbé aldvetve bizonyos
EU-politikdknak (mezégaz-
dasag, haldszat, igazsagugy,
kulpolitika)

kereskedelmi megallapo-
dédsokat kothet az EU-t6l
fuggetlenil

egységes piaci politikdk meg-
valésitdsa, anélkiil, hogy részt
vehetne az EU-dontésekben
meg kell felelnie az EU-ba
irdnyuld exportban az eredet-
védelmi szabalyoknak, érvé-
nyesek rd az EU antidémping
intézkedései

hozz4 kell jarulnia az EU kolt-
ségvetéséhez. Norvégia egy
fére jut6 hozzajaruldsa jelen-
leg 17%-kal alacsonyabb, mint
az Egyesilt Kirdlysdgé

Kétoldalu
megallapoda-
sok — svéjci
modell

a termékek szabad kereske-
delme és a személyek szabad
mozgéasa az EU-val

6nalléan, az EU-t6l fuggetle-
nil tirgyalhat kereskedelmi
szerz6déseket

az a’ la carte megkozelités
lehet6vé teszi esetenként

az EU-programokbél térténé
kilépést

EU-s egyetértés szuk-

séges a kétoldala
megallapodésokhoz
EU-szabélyok elfogadasa

a dontésben térténd részvétel
nélkal

nincs az EU-val szolgaltatas-
kereskedelmi megallapodds
az EU-programokban tor-
téné részvételért dijat kell
fizetni, a svajci hozzajarulas
egy fére szamitva 60%-kal
alacsonyabb, mint az Egyesiilt
Kiralysdgé
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Mellette: Ellene:
Kontinentalis EGT-tagsdg az aruk és a szol- EU-s egyetértés szitkséges
partnerség galtatasok szabad kereskedel- a bevandorlasi kvotdkhoz
mével az Eurépai Uniéval EU-szabélyok elfogadasa
korlatozott autonémia be- a dontésekben torténd szava-
vandorlasi kvoték felalli- z4s joga nélkiil
tasira EU-s allampolgarok EU-s koltségvetési
tekintetében hozzajarulas
konzultaciés lehet6ség
az EU-déntésekben
Lichtenstein/ EGT-tagsdg az aruk és szolgdl- EU-s egyetértés szitkséges
Briisszel- tatdsok szabad kereskedelmé- védbintézkedésekhez
modell vel az Eurépai Unidval EU-szabalyok elfogadasa
a dontésekben torténd szava-
z4s joga nélkil
EU-s koltségvetési
hozzajarulas
EFTA az aruk szabad kereskedelme a személyek szabad moz-
az EU-val gédsa az EU vonatkozdsaban
kereskedelmi szerzédése- hianyzik
ket targyalhat ki az EU-t6l nincs jog az EU szolgaltatasi
fuggetlenal piacédra lépésre
nem kell elfogad- az EU-ba exportalt druknak
nia az EU-politikakat meg kell felelniiik az EU-s
és -szabalyozdsokat termékel6irdsoknak
nem kell az EU-koltségvetéshez
hozzéjarulnia
WTO az EU-t6l 6nélléan tér- kereskedelem az EU-val
gyalhat kereskedelmi a WTO-megéllapodésok alap-
megallapodédsokat jan (MFN-vamok, nem vamjel-
nem kell elfogad- legti akadalyok)
nia az EU-politikdkat a személyek szabad moz-
és -szabdlyozasokat géasa az EU vonatkozdsaban
nem kell az EU-s koltségvetés- hianyzik
hez hozzajirulnia nincs jog az EU szolgaltatdsi
piacéra lépésre
az EU-ba exportélt druknak
meg kell felelnitik az EU-s
termékeléirdsoknak

Forrds: Dhingra, 2017

A Brexit gazdasagi kovetkezményeinek el8rejelzését megneheziti a hasonlé preceden-
sek hidnya. E kihivasokkal szembesiilve a témakér kutatdsa soradn hdrom megkézelités

kinalkozik:

+ acsatlakozasi tapasztalatok hatésait feldolgoz6 tanulmanyok, azaz az integracié
hatadsainak utélagos (ex post) feltardsa a dezintegracié lehetséges kovetkezmé-
nyeinek felmérése érdekében;
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« aBrexit hatdsainak (ex ante) szimulaci6ja szdmszertsithet8 egyensulyi modellek
alkalmazdasa révén;

« redukdlt formdju (ex ante) becslés az EU-tagsidg kereskedelemre gyakorolt
hatasairol.

Az ex post tanulmanyok a mir megtortént tényeken alapulnak. Az ex ante megkozeli-
tések elméletekre alapoznak, az elméleteken alapulé atfogé modellekre vagy szamitasi
sémakra.

Mindhirom megkozelitésnek szamos korlatja van. Az eltéré eredmények a szig-
nifikins médon eltéré moédszerekkel és feltételezésekkel, azokkal is §sszefiiggésben
az egyes hatasok eltér6 mértékben torténd figyelembevételével (vagy mell6zésével)
magyarazhat6k. Am egyidejiileg attekintve a kiillénbéz6 lehetséges megkozelitéseket, ki-
egyensulyozott kép alkothaté a dezintegracié lehetséges kovetkezményeirsl. A kozgaz-
dasdg-tudomanyi kutatdsok elsésorban a lehetséges hosszabb tavu hatdsok feltarasara
képesek. (A Brexit utan kialakul6 6j allandésult allapotot — steady state — viszonyitjak
az EU-tagsag viszonyaihoz.) J6val kevesebbet tudunk az 4tmenet lehetséges dinamika-
jarél. Hasonl6képpen a gazdasagi bizonytalansag és a feltételezett hatdsok Brexit el6tti
érvényesiilésérdl az Egyesult Kirdlysig vagy az EU27 gazdasdgéra.

Az integrdcio hatdsainak utdlagos elemzése

Az ex post elemzések sziitkségképpen kevésbé szilard elméleti alapokon nyugszanak.
Ugyanakkor az objektiv és redlis szemlélethez ezeknek az eredményeknek a beépitése
is sziikséges. E tanulmanyok az EU-integraci6 vagy éppen a dezintegraci6 atfogé joléti
hatasait prébaljdk meg szdmszertsiteni. Ugyanakkor nagyon nehéz utdlag az eurdpai
integracio hatésait elkiiloniteni az egyéb hatasoktdl. A jélét alakuldsat az integracion tul
szamos egyéb, nehezen szamszerisithetd tényez6 is befolyasolja. Ugyanakkor az ex post
tanulmanyok attekintésébdl kitlinhet: a Brexit pesszimistabb szcendri esetében szigni-
fikdns médon rosszabb gazdasagi hatdsokkal jarhat, mint ahogy az ex ante modellelem-
zések soran esetenként kitiint.

Az ex ante kereskedelmi modellek esetenként aldbecsiilik a gazdasdgi integra-
ci6 hatdsait. A kereskedelmi megallapoddsok ex post elemzései szignifikins médon
magasabb kereskedelmi hatdsokat mutatnak ki, mint az elméleti alapt ex ante modellek.
(Busch-Matthes, 2016) Ahagyomanyos gravitaciés modellek (az ex post elemzések egyik
6 eszkoze) szintén aldbecsiilhetik a kereskedelmi hatdsokat. (Baier-Bergstrand, 2007;
Egger etal., 2011) A modernebb graviticiés megkozelités szignifikdnsan magasabb ered-
ményekre jut. Péld4ul Baier et al. (2008) szerint az EU (illetve elédei) tagsiga a keres-
kedelmet tizenot éves idészak alatt a killonboz6 tagdllamokban 10-125%-kal novelte.

A novekedési és jovedelmi hatdsok szdmszertsitését megkisérlé ex post tanulma-
nyok hdrom vonulata igényel megkilénboztetést:

+ A Brexit nyoman bekévetkezs kereskedelemcsokkenés dltal indukalt jovedelmek
visszaesése kifejezhetd az altalanos kereskedelem-jovedelem ésszefiiggésre ala-
pozva. E médszer révén harom tanulmany is pesszimista szcendrié megvaldsu-
l4dsa esetén a brit nemzeti jovedelem 10% koriili, vagy azt meghalad6 mértéki
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csokkenését jelzi. (Ottaviano et al., 2014a, 2014b; Aichele-Felbenmayer, 2015;
Crafts, 2015) Fontos nehézséget jelent: a kereskedelem-jévedelem kapcsolat
nem szabhato specifikus médon az Egyesiilt Kiralysigra.

+ Szdmos tanulmany regresszids becsléseket alkalmaz. (Henrekson et al., 1997,
Badinger, 2005; Crespo Cuaresma et al., 2008) Noha az eredmények részle-
teikben eltérgk, e tanulmanyok az EU-tagsdg mérheté hatdsit azonositottdk
a GDP-szintre: e hatds hosszt tdvon 20% vagy afeletti. (Némi bizonytalansaggal:
az eredmények nem teljesen robusztusak, a névekedési regressziok pedig ritkdn
teljesen kifogastalanok.)

« Campos et al. (2014, 2015) a szintetikus alternativ tényellentétes becsléseket alkal-
mazzak. A klinikai tanulmanyok megkézelitési médszerét utanozva mesterséges
szintetikus kontrollcsoportot alkotnak az Egyestlt Kirdlysaghoz hasonlé gazda-
sagi teljesitmény orszagok kivalasztasaval, a csatlakozas (1973) el6tti hosszabb
idével. Az EU-tagsag hatédsa levezethet§ a brit teljesitmény és a kontrollcsoport
eredményei kozotti killonbségbél. Campos et al. (2015) szerint hosszu tavon
(a brit EU-csatlakozastol kezdve 2008-ig) az egy fére juté GDP kozel 24%-kal
magasabb, mint a szintetikus kontrollcsoportban. Ez az eredmény azonban
nem nagyon robusztus. Kiulénb6zé robusztussagi probak utdn a termelékeny-
ség novekedése évtizednyi idészakara vonatkoz6 eredmények kozel 10% kori-
liek. Ez is jelent6s eredmény, kilénssképpen, ha figyelembe vessziik: id6vel azok
tovabb néhetnek. (Busch—-Matthes, 2016)

Az EU-tagsag hatasait vizsgdlé kutatasok szerint a brit kibocsatés szintje folyamatosan
nétt. Am nem mutathaté ki allandé valtozas a potencialis névekedési iitemben pusztan
az EU-tagsagbdl eredéen. (Crafts, 2016) E tanulmanyok szerint az EU-csatlakozis a jove-
delmek novekedéséhez vezetett az Egyesiilt Kirdlysdgban, 4m nem volt hatdssal a gazda-
sdg hosszu tava novekedési iitemére.

A kovetkezdékben az el6retekinté (ex ante, a fentebb jelzett masodik és harmadik)
megkozelités b6vebb bemutatdsaval folytatjuk az elemzést.

Eléretekintd (ex ante) elemzések

Az ex ante modell alapjain nyugvé tanulminyok atfogd elemzés keretét képezik.
Ugyanakkor valamennyi hatdst nem tukrézhetik.

A Brexit referendumot megel6z6en készilt modellelemzések eredményei tekinteté-
ben bizonyos egyetértés alakult ki. A dezintegricié hatranyai meghaladjak az esetleges
gazdasagi elényoket. Az elemzések egy része esetében a netto koltségek viszonylag mér-
sékeltnek voltak tekintheték. A Brexitet megelézGen kialakult, széles korben elterjedt
allaspont szerint a Brexit netté gazdasagi koltsége az egyjegyi szdmok als6 tartomanya-
ban helyezkedik el. Nagyrészt szignifikdns médon a GDP 5%-a alatt. (CEBR, 2015; CBI,
2013) E néz6pontbdl a Brexit gazdasdgi hatdsai menedzselhetének ldtszottak. Az EU elha-
gyasara vonatkozé dontés kizdrélag a szuverenitasra vonatkozé politikai déntésnek tint.

A fentiekkel kapcsolatban alapveté médszertani kételyek meriilnek fel. Az alkalma-
zott moédszerek valészinileg nem tették lehet6vé a nagysdgrendileg nagyobb kockdzatok
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azonositasat. Még e modellalapt tanulmédnyok sem tartalmaznak valamennyi, a gazda-
sdgi integraciobdl szarmazo, a jolétet érinté hatast. (Busch—-Matthes, 2016) Azok kozé
tartoznak a pozitiv statikus és dinamikus kereskedelmi hatdsok a névekedés és a jolét
tekintetében, tovabba az integracié nem kereskedelmi hatasai. Utébbiak az erételjesebb
versenybdl, innovaciébdl, a vallalatok erételjesebb szelekci6jabdl szarmaznak. Nincs
altalanosan elfogadott, mély elméleti alapokon nyugvé ex ante becslési médszer a jel-
zett specifikus hatdsok atfogé integralasara.

Szimuldcick dltaldnos egyenstilyi modellekkel:
strukturdlis Brexit-becslések

A Brexit tanulméanyozasiban kézenfekvd, szamos alkalommal alkalmazott, legszélesebb
megkozelités a kiszdmithato dltaldnos egyensiilyi (CGE) modellek felhasznédlasa. Az elem-
zés kiindulé pontja: a dezintegrdcio a kereskedelmi koltségek novekedéséhez vezet az Egyestlt
Kiralysag és az EU-tagallamok (esetleg tovabbi 4llamok) tekintetében. E modellek felté-
telezéseket tartalmaznak a kereskedelmi koltségek novekedését illetSen, a Brexit kilon-
b6z6 szcendridi szerint eltéré mértékben. A kereskedelmi koltségek novekedése hatast
gyakorol a kereskedelemre, a termelésre, a fogyasztasra, a jolétre. E modellek az alta-
lanos egyensulyi megkézelités keretében lehetvé teszik e hatdsok szdmszer(sitését.
Kimutathatéva valik a dezintegricié kereskedelemterel6 hatdsa az Egyesiilt Kirdlysag
és a nem EU-s tagorszagok kozott. E modellek fontos adalékokat nyujthatnak a Brexit
kiulonbo6z6 szcendrioi lehetséges makrogazdasédgi hatasairdl.

A modellre hatast gyakorol a dezintegracié nyoman a nem vdmjellegti akaddlyok kiala-
kuldsa: a vameljarasok, a piacra jutds korlatozasa és szabdlyozasa. A Brexit feltételezett
hatdsa e tertileten is szdmszertien jelenhet meg: a nem vamjellegti akadalyokat tipikusan
ad valorem (értékben megjelend) kereskedelmi koltségként fejezik ki. Ugyanakkor nincs
altalanosan elfogadott médszertan a nem vamjellegi akadalyok szamszerisitésére.
Ezért mindig vizsgalni sziikséges a szimulacié eredményeinek robusztussagat a vélto-
zas valdszind alternativ specifikacigjat illet6en a kereskedelmi koltségek tekintetében.
Ugyanakkor e modellek nem, illetve legfeljebb csak részben tartalmazhatjak a globalis
gazdasagra hatast gyakorlé mechanizmusokat. Mindez annak az igényét hazhatja ala,
hogy a kiilonb6z6 modellszimulécidk eredményeit 6sszehasonlitsak.

A szimuldciés megkozelités jé6 példai Dhingra et al. (2016a; 2016b) elemzései.
A Brexit brit kereskedelemre és életszinvonalra gyakorolt hatasainak felméréséhez a glo-
balis gazdasag kvantitativ kereskedelmi modelljét alkalmaztik Costinot-Rodriguez-
Clare, 2013 alapjan. A Brexit hatdsait 31 4gazat és 35 orszdg esetében kvantitativ
kereskedelmi modell révén becsilték. Az alkalmazott modell lehetévé tette, hogy
a kereskedelmet a kozbiilsé termékek, inputok és a végtermékek tekintetében, a szolgal-
tatdsokra is kiterjed8en becsiiljék. Az alkalmazott modell a Brexit hatdsat az Egyesiilt
Kiralysdg és az EU, illetve az Egyestilt Kiralysag és a vilag tobbi része kozotti kereskede-
lem vonatkozasaban is tartalmazza.

Az Egyesiilt Kirdlysag EU-bol torténé kilépése kovetkezményeinek elemzése érde-
kében feltételezések sziikségesek a Brexit utdni kereskedelmi koltségek tekintetében.
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Minthogy az EU-brit kereskedelmi kapcsolatok Brexit utdni szabélyai nem ismeretesek,
Dhingra et al. munkai (2016a; 2016b) két szcendariét elemeztek: az optimista szcendriéban
a brit-EU kereskedelem koltségei alacsonyak, mig a pesszimista szcendrioban a kereskedelem
koltségei jobban nének.

Az optimista szcendrio feltételezése szerint az Egyesiilt Kirdlysag kereskedelmi
kapcsolatai Norvégidéhoz hasonléak lesznek. Az Eurdépai Gazdasagi Térség tagjaként
Norvégia hozzafér az egységes piachoz. Minthogy Norvégia nem tagja az EU vam-
unidjanak, némi nem vamjellegl akadallyal szembesiilhet. (Amelyek nem érvényesek
az EU-tagokra: a szdrmazasi kovetelmények és az antidémping vamok.) A pesszimista
vdltozat kiindulé feltevése: az Egyesiilt Kirdlysig a Brexit id6pontjaig nem tud 4j keres-
kedelmi megallapodést kétni az EU-val. Ezért a brit-EU kereskedelemre a Brexit utdn
a WTO-szabalyok vonatkoznak. Ez ut6bbi esetben a kereskedelmi koltségek nagyobb
mértékben névekednének.

Mindkét szcenariot eléretekintve értelmezték. Feltételezték az eurdpai integracié
tovébbi fejldését a kovetkezé évtizedben. Ugyanakkor az Egyesult Kirdlysag, minthogy
elhagyja az EU-t, a jovébeli integraciébdl csak csekélyebb hasznot hiizhat. A pesszimista
szcendrié szerint az integracié az elmult 40 évben tapasztalthoz hasonlé titemben halad
el6re, mig az optimista kiindul6 feltevése szerint az integricié sebessége a korabbi titem
felére mérséklédik. Ugyanakkor a jelzett forgatékoényvek nem tartalmazzak a Brexit
lehetséges hatdsait az EU-n kiviili harmadik orszagokkal.

A becslés ugyanakkor a kereskedelem mellett figyelembe veszi a pénziigyi transz-
fereket is. Az EU-tagok kozott az Egyesiilt Kirdlysag is hozzdjarul az EU kozos koltség-
vetéséhez. A brit nett6 hozzdjarulds 2013-ban a GDP 0,53%-a volt. (HM Treasury, 2013)
A Brexit egyik el6nye lehet az Egyesult Kirdlysig szdmara az EU k6z6s koltségvetéséhez
torténd, a kordbbinal mérsékeltebb hozzajarulds. Am a Brexit nem jelent sziikségképpen
semmiféle brit hozzajaruldst a kozos koltségvetés szamara.

Az egységes piacban toérténé részvétel az EGT-tagok (példdul Norvégia) részérél
egyuttal jelent8s befizetési kotelezettséggel jar. Egy fére szamitva Norvégia pénziigyi
hozzajarulasa a brit nett6 hozzdjarulds 83%-a. (House of Commons, 2013) Ezért az opti-
mista szcenariéban feltételezték: az Egyesiilt Kirdlysag hozzajarulasa az EK kozos kolt-
ségvetéséhez 17%-kal (azaz a GDP 0,09%-aval) csokken.

A pesszimista szcenarié esetében nagyobb brit fiskédlis megtakaritast feltételeztek.
Minthogy a brit netté hozzajarulds a kozos koltségvetéshez a GDP mintegy 0,31%-a,
Dhingra et al. (2016a; 2016b) feltételezése szerint ezt a részt, azaz a GDP 0,31%-at taka-
ritja meg.

Dhingra et al. 2016a; 2016b f6 eredményeit a 3. tablazat 6sszegzi. Abban az egy
fére juté jovedelem valtozasa egyuttal az életszinvonal valtozdsat mutatja. Az optimista
szcendriéban (,puha Brexit”), amelyet els6sorban a nem vamjellegii akadélyok jelenlegi
és jovébeli alakuldsa vezérel, a jovedelem 1,28%-kal csokken. (A szamitds a kozos koltség-
vetésbe torténd alacsonyabb befizetésekbdl szarmazo fiskdlis hatasokat is tartalmazza.)
Anem vamjelleg(i akadilyok kulénésen fontos szerepet jatszanak a szolgéltatasok keres-
kedelmének korlatozasiban, ahol az Egyesiilt Kirdlysag jelent8s exportér. A pesszimista
szcendriéban (,kemény Brexit”) e jovedelmi veszteség 2,61%-ra emelkedik.
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3. tablazat
A Brexit hatdsai a brit életszinvonalra a GDP szdzalékdban

Optimista szcenarid | Pesszimista szcenarid

Brexit kereskedelmi hatasai -1,37% -2,92%
Fiskélis megtakaritas 0,09% 0,31%
Egy fére juté jovedelem viltozasa 1. -1,28% -2,61%
Egyoldalu liberalizacié 0,30 0,32

Egy fére jut6 jovedelem teljes

) ) -0,98% 2,29%
valtozéasa 2.

Megjegyzések:

1. Optimista szcendrié: az EU és Egyesiilt Kirdlysdg kézitt a nem vamjellegii akaddlyok 2%-kal nének
+ kizdrds a nem vamjellegti akaddlyok EU-beli jévébeni csokkenésébél (-5,7%), 17% megtakaritds
a nettd fiskdlis transzferbdl (amely jelenleg a brit GDP 0,53%-a).

2. Pesszimista szcendrié: MEN-vdmtarifa + az EU és Egyesiilt Kirdlysdg kozdtt a nem vdamjellegii aka-
ddlyok 6%-kal nének + kizdrds a nem vdamjellegii akaddlyok EU-s jévébeni csokkenésébdl (-12,8%),
0,31% megtakaritds a netto fiskdlis transzferbdl.

3. Egy fére juté jévedelem vdltozdsa 1.: kereskedelmi és fiskdlis vdltozdsok egyiittes hatdsa.

4. Egyoldalii liberalizdcio: az Egyesiilt Kirdlysdgba irdnyulé import valamennyi vamterhe egyoldali el-
torlésének a szimuldcidja.

5. Egy fére juté jovedelem teljes vdltozdsa 2.: valamennyi fenti hatdst tartalmaz: a kereskedelmi és fiskd-
lis hatdsokat, tovdbbd az egyoldalii liberalizdcié hatdsait is.

Forrds: Dhingra, 2017

A csokkené kereskedelem novekvé koltségei mindkét szcendridban lényegesen megha-
ladjék a fiskalis megtakaritasokat. Az idézett — egyel6re csak korlatozott 6sszefiiggése-
ket titkr6z6 — elemzés szerint a Brexit egy atlagos brit haztartas jovedelmét az optimista
szcendriéban évi 850 fonttal, mig a pesszimista esetében évi 1700 fonttal csokkenti
(3. tablazat).

A Brexitet kévetéen az Egyesiilt Kirdlysdgot nem koti tobbé az EU kézés kilsé vam-
rendszere. A Brexit hivei szerint az Egyesult Kirdlysdg hasznot hizhat a brit import
9sszes vamjanak esetleges eltorlésébdl. Az egyoldalu liberalizdcié lehetséges hatasainak
feltdrdsa érdekében Dhingra et al. (2016a; 2016b) megismételték elemzésiiket, feltéte-
lezve: mi térténik, ha az Egyesiilt Kirdlysag megsziinteti az 6sszes importvamot?

A 3. tdblazat mutatja szimulaci6 eredményét. Az egyoldalu liberalizacié a GDP 0,3%-
aval csokkentené a Brexit koltségeit, mindkét szcendrié esetében. A Brexit 6sszes hatasa
tovabbra is negativ el8jelti maradna, amelynek 6 oka, hogy a WTO-vamok mar jelenleg
is alacsonyak. Ezért a tovabbi csékkenés nem okoz nagy eltérést. Jelenleg az integricié
£6 kérdését mar nem a vamok csokkentésének tigye képezi. Nemzetkozi megallapodaso-
kon alapulé politikak, szabalyozasi kulénbségek kimunkalasa szitkséges a szolgaltata-
sok teriiletén, s mindez egyoldalian nem érheté el.

A 4. dbra szerint az EU-tagdllamok is veszteségeket szenvednek a brit—-EU kereske-
delem csokkenése esetén. Irorszag kivételével azonban e veszteségek nagysagrendek-
kel kisebbek, minthogy a kereskedelem kevésbé fontos az EU27-tagallamoknak, mint
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az Egyesiilt Kirdlysignak. A Brexit az optimista valtozat esetében az EU-ban az egy
fére juté fogyasztas 0,14%-os csokkenését eredményezi. A pesszimista szcendrional
az egy fére juté fogyasztis az EU-ban 0,35%-kal mérséklédik. A nem EU-tagillamok
hasznot hiizhatnak a Brexitbél a kereskedelemeltérité hatasok miatt, e hatadsok azon-
ban nagysagrendileg csekélyebbek, mint azok, amelyek az Egyesult Kiralysagot, illetve
az EU-tagédllamokat érik. (Dhingra et al., 2017) Mas tanulmanyok kvalitativ és kvanti-
tativ értelemben hasonl6 eredményekre jutottak (példaul Aichele-Felbermayer, 2015),
elemzéseiket Eaton-Kortum, 2002, illetve Ciurak et al., 2015-6s munkéjara alapoztak.
Utébbi szerzdk a globalis elemz6 projekt modelljének egyik valtozatat alkalmaztak.
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4. dbra
A Brexit becsiilt joléti hatdsai
Forrds: Sampson, 2017

Az egyik alapvetdé kérdés a pénziigyi szolgdltatdsok modellezésének a moédja. London
Eurépa pénzigyi kézpontja. A pénziigyi szolgaltatasok allitottak el 2014-ben a brit
GDP 7,5%-at, és az export 13%-at teljesitették. (ONS, 2016a; 2016b) Az Oliver Wyman
(2016) szerint a brit pénziigyi szolgaltatasok bevételeinek mintegy negyede a tébbi
EU-tagillamhoz kot6dé tzletekbdl szdrmazik. Ha az Egyesiilt Kirdlysag elhagyja
az egységes piacot, a brit pénzugyi villalkozasok elveszitik passportjogaikat, és maga-
sabb akadélyokkal keriilnek szembe az eurépai pénziigyi piacokhoz toérténd hozza-
férés tekintetében. A Brexit tanulméinyozdsira alkalmazott kereskedelmi modellek
nem tartalmazzdk a pénzugyi szolgaltatasok lokaciéjat megalapoz6 agglomeracids
hatasokat. Tulbecsuilhetik a Brexit hatasait, ha agglomeréciés externalitdsok szigete-
lik el az Egyesiilt Kirdlysidg pénzigyi szolgiltaté szektorat a magasabb kereskedelmi
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koltségekkel szemben. Illetéleg aldabecsiilik e hatasokat, ha a Brexit London poziciéjat
fenyegeti Eurépa pénzigyi kézpontjaként.

A masik lehetséges ut a Brexit hatdsainak vizsgilatdra a pénzigyi szolgaltatasok
tekintetében az esettanulmanyok felhasznalasa. Azok megmutathatjak: mekkora uzle-
tet veszithet London a pénziigyi szolgaltatdsok egyes alszektoraiban. E megkozelitést
alkalmazva Djankov (2017) szerint — ha az Egyesiilt Kiradlysag és az Eurépai Unié kozott
a WTO-szabalyok szerint folyik a kereskedelem - a pénziigyi szolgdltatasok bevételei
12-18%-kal, a foglalkoztatas pedig e tertileten 7-8%-kal csokkenhet. Dhingra et al.
(2017) a pesszimista szcenaridban a pénziigyi szolgaltatdsok teljesitményének 6,4%-os
csokkenését mutattak ki. Mindezek tovabbi kutatdsok igényét huzhatjik al4.

Redukdlt formdju becslések

Az el6zéekben alkalmazott altaldnos egyensulyi megkozelités statikus kereskedelmi
modelleken alapult. Azok nem veszik figyelembe a kereskedelem dinamikus hatdsait
a termelékenységre. Valgjdban e dinamikus hatdsok figyelembe vétele esetén az eddig bemuta-
tott hatdsok két-hdromszor nagyobbak lehetnek. (Lasd példaul Boom et al., 2014; Sampson,
2016)

Az eddig ismertetett médszerhez képest alternativ lehetéség a Brexit kovetkezmé-
nyeinek értékeléséhez az ugynevezett redukdlt formdji empirikus tanulmdnyok eredmé-
nyeinek felhasznélasa, az EU-tagsdg hatasairdl. Baier et al. (2008) a kétoldalu kereske-
delem egyéb meghatarozé tényezdinek ellendrzése utan azt talaltdk, hogy az EU-tagok
lényegesen tobb kereskedelmet folytatnak mas EU-s tagallamokkal, mint az EGT vagy
az EFTA tagjaival. Becsléseik szerint: ha az Egyesiilt Kiralysag kilép az Eurépai Uniébdl,
ésbelép az EFTA-ba, a t6bbi EU-tagallammal val6 kereskedelme mintegy negyedrészével
csokkenne.

A Brexit redukalt formdju megkozelitése két lépést foglal magdban:

« gravitdciés egyenlet alkalmazdsa a kétoldalu kereskedelemre, amelyben a kereske-
delem szintje a gazdasag nagysagatdl, a foldrajzi tavolsdgtdl és mas, a kereske-
delmi koltségekre hatast gyakorl6 tényezoktdl figg, az EU-tagsag hatasanak
a becslésére;

+ az el6bbiek hatasat az egy fire jutd jovedelemrugalmassdg becslésével kombinaljak,
igy megkaphat6 az EU-tagsag hatdsa az egy fére juté jovedelemre.

E megkozelités nem valamely specifikus kereskedelmi modellre tdmaszkodik.® Lehet6vé
teszi a kutatok szdmdara az empirikus véltozatok felhasznaldsat az EU-csatlakozast
kovet6 kibocsatas valtozasok tanulmanyozasara. Fé korlatjat a kamatparaméterek kau-
zdalis becsléseinek nehézségei képezik.

»Sajnos nincs olyan kanonszeri kvantitativ kereskedelmi modell, amely magaban foglalna ezeket
a dinamikus hatdsokat, mivel az elmélet bonyolult és még fejlédésben van.” (Van Reenen, 2016:374)
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Dhingra et al. (2017) a redukalt form4ju megkozelitést is alkalmazzak,? ezzel Baier
etal. (2008) médszerére tdimaszkodnak. Utébbi az egyes tagallamok EU-csatlakozasakor
bekévetkezett kereskedelmi valtozatokat azonositja az egyes orszagok szerint. Baier et
al. (2008) becslései az EU elhagyasat és az EFTA-csatlakozast is tartalmazzak.” Azok
az Egyesiilt Kiralysdg kereskedelmét az EU-tagillamokkal 25%-kal csokkentenék.
Az EU-n kivili orszagokkal térténd kereskedelemeltérités hidnyat feltételezik: Freyer
(2009) becslését alkalmazva, amely szerint a kiilkereskedelembdl szarmazd, egy fére esé
jovedelem rugalmassaga 0,5 és 0,75 kozott van, a Brexit az Egyesiilt Kirdlysdgban az egy
fore juté jovedelem 6,3-9,5%-0s csikkenéséhez vezethet. (Ez koriilbeliil 4200-6400 font
évente brit hdztartdsonként.)®

Megjegyzést igényel: a redukalt formaju megkézelités tobbszorosen nagyobb vesz-
teségeket mutat ki, mint a modellalapt szimuldciok. E becslések joval magasabbak, mint
a statikus kereskedelmi modellek alapjin kimutatott kéltségek. Mindez jelzi: a keres-
kedelembdl szarmazo dinamikus nyereség 1ényeges lehet az integraci6 és a dezintegraci6
hataselemzései soran. A Brexitbdl, killonosképpen a ,kemény” Brexitbdl jelentss, nem
trividlis j6léti veszteségek szarmazninak. E becslések robusztussigit Dhingra et al.
(2016a) szamos teszt révén vizsgiltik. Ezek az eredmények egybeesnek mds, szdmos
tovabbi modellképzé feltételezést alkalmazé kvantitativ eredményekkel. (Emmerson et
al., 2016)

Ugyanakkor a kereskedelem valtozasat illetéen mindkét médszer hasonl elére-
jelzéseket nyujt. (Példaul Dhingra et al. [2017] kvantitativ modellje optimista esetben
a brit kiilkereskedelem 9%-os, pesszimista valtozat esetén pedig 16%-os mértéki csok-
kenését tartalmazza. Ugyandk redukalt formaja becsléseikben e csékkenést 12,5%-ra
teszik.) A redukalt formaja becslések a kvantitativ kereskedelmi modellekbél hidnyzé
csatorndkat ragadnak meg. A Brexit tanulmdnyozasara alkalmazott szamszerisithetd
modellek a technolégiat exogénnak tekintik. Alabecsilik a Brexit koltségeit, ha a keres-
kedelmi integraci6 emeli a termelékenység novekedését, vagy a technoldgia javulasihoz
vezet. (Bustos, 2011)

Sampson (2016) szerint, ha a kereskedelem a tudas véllalatok kézotti tovagyird-
zése révén is emeli a termelékenységet, kozel haromszorosara néhet a kereskedelembdl
szarmazé kozvetlen elény Melitz (2003) valtozataban. A kereskedelem és a gazdasagi
integracié mas formai magas foku korreldciét mutatnak. Ezért Feyrer (2009) jovede-
lemrugalmassigra vonatkozé becslése nemcsak a kereskedelem, hanem a szorosabb

A London School of Economics (LSE) kutatéi rendkiviil kiterjedt munkat folytattak a Brexit megala-
pozott gazdasigi hataselemzése teriiletén. E munkdk eredményeit Dhingra, Sampson, Van Reenen
és munkatarsaik publikdciéiban adtak kozre.

° Baier et al. (2008) becslései az 1960-2000 kozotti kereskedelmi adatokon alapulnak. Homogén keres-
kedelmi hatast feltételeznek az egyes EU-tagallamok kozoétt. Ugyanakkor Mulabdic-Osnago-Ruta
(2017) 1995-2011 kozotti adatokon alapulé elemzése a termékek és a szolgaltatdsok kereskedelmére
egyarant kiterjedt. Becsléseik szerint a Brexit az Egyestlt Kiralysag és az EU koézotti szolgaltataske-
reskedelem termékkereskedelmet némileg meghaladé csokkenéséhez vezethet. E cs6kkenés a Brexitet
kovetéen nagyobb a teljes brit—EU kereskedelemben, mint Baier et al. (2008) eredményei szerint.

6 Dhingra et al. (2017), Van Reenen (2016) és Busch-Matthes (2016) szerint az Egyesult Kiralysag

a Brexit kovetkeztében pesszimista szcenaridban hosszu tavon 10%, vagy a feletti GDP-veszteséget

szenvedhet el. E hatdsok nagyjabol azonosak az ex post tanulmanyokban (példaul N. Crafts miveiben)

a brit EU-tagsagbdl szarmaz6 GDP-tobblet becslésével.
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integraci6é tovabbi kovetkezményeit is megragadja. Kovetkezésképpen a redukdlt for-
mdju becslések a Brexit szélesebb hatdsait tiikrozik. E szélesebb hatasok a kiilfsldi kozvet-
len beruhdzisokbdl, a migraciébdl és a nemzetkozi technoldgiai diffuzié valtozasaibdl
szarmaznak.

Kiilfoldi kozvetlen beruhdzds és migrdcié

A Brexit gazdasagi hatdsainak elemzése els6sorban a kereskedelem valtozisaira irdnyul.
Ugyanakkor a brit gazdasigot az EU-bdl torténé kilépés utan a kiilfsldi kézvetlen be-
ruhdzas és a migricié csokkenése is kedvezétleniil érinti. Az egységes piac rendszerében
a kulfsldi beruhazok az Egyesiilt Kirdlysagbdl a teljes EU-piachoz hozzaférhettek.

A Brexit hatasa a kulfoldi kézvetlen beruhdzédsra és annak alloményéra kéozvetlentil
a kereskedelmi koltségek nivekedésétdl fiigg. Az Egyesult Kiralysdg piacainak kiszolgalasat
tekintve a kézmivek, az élelmiszerek, az italok és a dohanyaruk eléallitasa teriiletén
az elmault idészakban is nétt az FDI-bedramlds. Ugyanakkor az inputok importjanak
és a kibocsatas exportjanak novekvd koltsége a belsé piacrdl a Brexit utdn csokkentheti
a nemzetkozi értéklancokban térténd brit részvételt. Az Egyesult Kirdlysag FDI allo-
manyanak jelenlegi 6sszetételét adottnak tekintve a negativ hatas lehet a meghatarozé.

Az ipar tertiletén a multinaciondlis cégek lednyvallalatainak részvétele a hazai
termelésben kilonésen fontos a komplex értéklanccal és a magas exporttartalommal
jellemezhetd dgazatokban: az elektronikdban, a gépgyartdsban, a kozlekedésben és az
autégyartisban, a vegyszer- és gyogyszergyartasban. Az Egyestlt Kirdlysagban miksdé
amerikai érdekeltségi vallalatok jellemz8en a belsé piacra irdnyulé exportplatform-
ként miikédnek. A Bureau of Economic Analysis szerint az Eurépdban mtik6d6 amerikai
lednyvillalatok kibocsatasuk 50%-at adjak el a befogadé orszagban, 25%-4t az egységes
piac mas tagallamaiban értékesitik, s a fennmaradé 25%-ot viszik harmadik orszagokba
a multinacionalis piaci szervezet révén. (Ramondo—Rodriguez-Clare-Tintelnot, 2015)

Bruno et al. (2016) graviticiés egyenlet révén végzett becslése szerint az egységes
piac elhagyasa esetén az Egyesiilt Kirdlysigba irdnyulé kozvetlen kilfsldi beruhédzas
mintegy 22%-kal csékkenhet. Minthogy a kulféldi kézvetlen beruhdzis pozitiv hatast
gyakorol a hazai beruhdzéasra és a termelékenységre, annak csékkenése mérsékeli a brit
kibocsatést és életszinvonalat. (Dhingra et al., 2017)

Az egységes piac elhagyasa esetén az Egyestlt Kirdlysigban lehetévé valik
az EU-tagallamokbdl torténd migrdcié korldtozdsa. A migracids politika hatdsainak el6-
zetes elemzése nehézséget jelent. Portes-Forte (2017) a migracié redukélt formaja
moddszertanit alkalmazza. Az EU-tagallamokbdl lecsékkend migracié az Egyesult
Kiralysagban az egy fére juté GDP 0,9-3,4%-kal térténd csokkenéséhez vezethet. Nem
ismerjuk a kereskedelemben, a kiilféldi kézvetlen beruhdzasokban, illetve migraciéban
torténd valtozasok egyiittes hatasat. Nem tudjuk, e tényez8k hogyan hatnak egymasra.
E kolcsonhatés fontos lehet. Példaul a pénziigyi szolgaltatdsok teriiletén a magasan kép-
zett dolgozok felvételében kiilondsen jelentds a migracié révén érkezok szerepe.
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Kemény versus puha dezintegracié

Mulabdic-Osnago-Ruta (2017) az Egyesilt Kiralysdg és az Eurdépai Unié kozotti
Brexit utdni megallapodasok csékkené mélysége szerint harom kilénb6zé szcenariét
alkalmaztak:
+ a,puha” Brexit esetében a rendezés az EGT-konstrukcié révén valésulna meg;
+ amasodik az EU harmadik orszagokkal jelenleg fenntartott atlagos kereskedelmi
megallapoddsok mélységének a szintje;
+ aharmadik szcendri6 esetén nincs megéllapodas.

Az elvégzett mennyiségi elemzés szerint a brit-EU kereskedelem mindegyik szcenarié-
ban csokken. E csokkenés a Brexit utdni brit—EU megdllapodds mélységével forditott ardnyban
dll. A csokkenés a hozzadadott érték tekintetében 6%-t6l 28%-ig terjedhet. A legnagyobb
visszaesés a szolgaltatasok és a globalis értéklancok tekintetében kovetkezhet be. A 4. tab-
lazat tartalmazza az Osszesitett eredményeket. A bemutatott el6rejelzéseket atlagos
hatasoknak sziikséges tekinteni. A kezdetben gyenge vilasz nem azt jelenti, hogy a keres-
kedelem nem véltozik nagymértékben. A kereskedelmi dramlasoknak a kereskedelmi kolt-
ségekben megjelend valtozasokhoz térténd alkalmazkodédshoz idére van sziikségiik. E val-
tozasok hatasai - teljes terjedelmiikben — hosszabb tavon érvényesiilnek.

4. tablazat
Az Egyesiilt Kirdlysdg EU-val folytatott kétoldalii kereskedelme eltéré szcendriékban

»Norvég” szcenarid ,,Atlagos preferen- | ,Nincs megéllapo-
cialis” szcenarié das” szcenarié
Aruk -12% -38% -50%
Szolgaltatasok -16% -48% -62%
GDP -6% -20% -28%
Globalis értéklanc 1. -5% -18% -26%
Globalis értéklanc 2. 7% -25% -34%

Megjegyzés:
Globadlis értékldancl: GVC felfelé iranyulo kapcsolédds.
Globadlis értékldanc2: GVC lefelé irdnyuld kapcsoléds.
Forrds: Mulabdic et al., 2017

A 4. tablazat szerint atvaltasi (trade off) kapcsolat all fenn a kereskedelmi integraci6 mély-
sége és a kereskedelem intenzitdsa kozott. A ,mély” kereskedelmi megallapodéasok koz-
vetleniil befolyasoljak a kereskedelmi kapcsolatokat.” A szolgaltatdsokra vonatkozo kote-
lezettségvallalasok a piacra jutdst garantdljak a résztvevsk szamara, illetve kozvetett
moédon beruhdzasok, verseny és egyéb ,mély” intézkedések révén konnyitik meg a tobb
hatart atlép6 gazdasagi tevékenységeket.

7 Az utébbi évek szakirodalméban értékes attekintést kaphatunk a kereskedelmi integracik sokiranyu,
példaul regionalis kereskedelmi hatasair6l Pasztor (2013) és Elekes-Halmai (2013) munkaibdl.
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A fenti atvaltas korilhatarolja a jovébeni politikai valasztasok lehetéségeit. A poli-
tikacsinalék valaszthatnak: ,mély” megdllapoddsban vdllalnak egyre szorosabb, a kereske-
delmi integrdciét elmélyits kotelezettségeket (,ldgy” Brexit), vagy gyengébb kitelezettségeket
(,kemény” Brexit), kevesebb kereskedelemmel. A csekélyebb kotelezettségeket tartalmazé
megallapodds az Egyesiilt Kiralysag esetében — az empirikus eredmények alapjan - er6sen
negativ hatdst gyakorolhat a globélis értéklancok keretében megvalésulé kereskedelemre
és a szolgaltataskereskedelemre. Utébbiak erésebb mértékben alapulnak az EU mélyebb
rendezést tartalmazé rendszerén.

Abrit-EU j6vébeli kereskedelem alapvetd kérdései tovabbra is nyitottak. Ezért a fen-
tebb idézett elemzés (Mulabdic-Osnago-Ruta, 2017) sem tartalmazza a kovetkezsket:
egyrészt a Brexit utdn az Egyesult Kirdlysig 4j kereskedelmi megéllapodasokat kéthet mas
partnerekkel; masrészt folytatédhat az eurdpai integracié tovabbi mélyiilése, az ,egyre
szorosabb unié” kiéptlése. E divergens folyamatok nehezen elérejelezheté médon gyako-
rolhatnak hatédst a brit-EU kereskedelem jovébeli alakuldsara.

Ugyanakkor a kereskedelmi integrdcié magas foka valosziniileg a politikai integrdcio bizo-
nyos formdjdt is megkoveteli (Brou-Ruta, 2008; Campos—Coricelli-Moretti, 2015b). E komp-
lementaritas a gazdasagi és politikai integracié kozott lehet az eurdpai projekt magja
(Padoa-Schioppa, 1999). Lehetséges, hogy a legmélyebb kereskedelmi megallapodasokat
nehéz az EU keretein kiviil fenntartani.

Kovetkeztetések

A Brexit népszavazas a megnovelt bizonytalansdg elhiiz6do idészakdt eredményezi. Annak
kovetkezménye a kibocsdtds alapvonaldndl kedvezétlenebb alakuldsa.

A Brexitre vonatkozé dontés utan az Egyestilt Kirdlysagnak ki kell targyalnia kilépési
feltételeit és 4j kapcsolatat az EU-val. Egyidejileg jra kell targyalnia a szdmos tovabbi
orszaggal fenndll6 kereskedelmi megéllapodasokat, vagy az altaldnos WTO-szabélyokat
kell alkalmaznia.

E problémakérok megolddsa éveket igényelhet. A bizonytalansig és a kedvezétlen
kilatasok hosszu ideig ranehezedhetnek a beruhazasokra és a gazdasédgi varakozasokra.
Mindez a kibocsatas csokkenésével jar. A fontos piacokon — minthogy azok alkalmaz-
kodnak az 4j kérulményekhez — megnshetnek az ingadozdsok. A kibocsatasra és a jove-
delmekre gyakorolt hatds nagyon bizonytalan. Lehetséges limitalt szcendrié viszonylag
zavartalan dtmenettel EGT-tipust kereskedelmi megallapodas irdnyaba, révidebb tava
novekedési hatasokkal. Ugyanakkor a kedvezétlen szcenario recesszidba taszithatja a brit
gazdasagot.

A brit kibocsdtdst és a jovedelmeket érintd hatdsok is valosziniileg negativak és jelentések
lesznek:

A kutatasok egyértelmien hosszu tdvii veszteségeket mutatnak be. A megnoveke-

dett korlatozasok csokkentik a kereskedelmet, a kozvetlen kiilfoldi beruhazast,
a munkakinalat novekedését eredményez6 migriciot, a beruhdzast és a termelé-
kenységet. A becsiilt veszteségek széles sivja az Egyestilt Kirdlysag EU-val, illetve
a vilag tobbi részével lehetséges jovébeni gazdasagi kapcsolataira vonatkoz6 fel-
tételezéseket tikrozi.
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+ Jelent8s a bizonytalansag e hatdsok nagysdgrendjében. A Brexit hatdsdt a kiilonbzé
becslések az Egyesiilt Kirdlysdg egy f6re juté GDP-je 1-10%-dra teszik.® Az EU tébbi tag-
allaméanak vesztesége ennél nagysagrendileg kisebb. A Brexit hatdsai bizonytalan
felmérésének két £6 tényezdje van. Egyrészt az alternativ kutatasi stratégidk eltéré
kvantitativ eredményeket nyGjtanak. Masrészt a lehetséges veszteség attol fugg:
milyen feltételekkel kereskedik az Egyestlt Kiralysig az Eurépai Uniéval a Brexit
utan. A dezintegricié, s az annak soran csokkend kereskedelem valésziniileg joval
tobbe keriil az Egyesiilt Kirdlysag gazdasaganak, mint az EU kozos koltségvetésébe
torténé mérsékeltebb befizetés. A brit és az eurdpai gazdasig szamara egyarant
a tovébbi belsé piaci részvétel lenne a legjobb valasztas. Ha az Egyesiilt Kiralysag
elhagyja a belsé piacot, a Brexit koltségeinek minimalizaldsa tekintetében meg-
hatdroz6 a nem vamjellegii korlatok alacsony szinten tartasa és a piaci hozzaférés
biztositasa a szolgaltatdsok tekintetében.

+ A GDP 1%-a feletti kibocséatasi veszteség nettd fiskdlis veszteséget eredményez
az Egyesilt Kirdlysdg szamara. Az alacsonyabb kibocsatds eredményeként csok-
kend bevétel eltunteti a kozos koltségvetésbe fizetett netté hozzajarulis (a GDP
kb. egyharmada) megtakaritdsanak a hatasat.

+ Tavoli és kétséges lehet6ség a termelékenység novelése a szabalyozdsok leépitése
révén. Szamos EU-szabdlyozast val6szintileg hasonl6 nemzeti szabélyozassal kell
helyettesiteni. Tovabb4 a brit villalkozasok szaméra leginkabb terhes szabalyoza-
sok valéjdban hazai eredettiek (példaul az épiiletek tervezése teriiletén).

A tovagytr(izéseket nagyrészt EU-tagallamok fogjak érzékelni. A leginkabb érintettnek
tekinthetd frorszég, Ciprus, Malta, Hollandia és Belgium. Am az EU-kiadasok netté reci-
piensei — nagyrészt a legutébb csatlakozott allamok - is érintettek, hacsak nem noévelik
meg a kozos koltségvetésbe teljesitend befizetéseket a brit kilépés ellenstlyozasara.

A vizsgalt hirom f6 teriileten (kereskedelem, FDI, pénzugyi dgazat) az Egyesiilt
Kiralysag jelentds elényokre tett szert az EU-tagsdga sordn, igy a Brexit valészintileg jelen-
t6s veszteségeket hozhat. (Ottaviano et al., 2014) E veszteségek a vartnal még nagyobbak
is lehetnek, ha az ipardgon beliili kereskedelem, az FDI és a pénziigyi integraci6 kovet-
kezményeit is figyelembe vessziik. (Campos—Corricelli, 2016) E kélcsénhatdsok nagyok
a kereskedelem és az FDI kozott (mivel az ipardgon belili kereskedelem gyakran magéban
foglalja az FDI-t), a pénziigyi integracié és az ipardgon beliili kereskedelem kozott (mivel
az iparon belili kereskedelem hitelintenziv, Gianetti et al., 2011), valamint a pénziigyi
integracio és az FDI kozott (mivel az FDI az Egyesult Kirdlysdgban pénziigyi szolgaltata-
sokban koncentralédik).

Tovéabbi kutatdsra van szitkség e témakorok még inkabb mély és sokoldalu feltarasa
érdekében. A jelenlegi (nagyrészt kizarolagos) ,brit export az EU-ba és import az EU-bol”
megkozelités jelentds mértékben alulbecsiilheti a Brexit val6di potencialis koltségeit.

Akulféldi kézvetlen beruhdzas és a migracié dinamikus hatésait is szamba véve a csékkené kereskede-
lem, illetve a csékkend brit hozzajarulas a k6zos koltségvetéshez az egy fére juté GDP 1,3-1,6% kozotti
csokkenését mutatja. Ha a Brexit hosszu tava termelékenységi hatasait is figyelembe veszik, az egy
fére juté jovedelem 6,3-9,5% kozott csokkenhet. Csak igen nagy egyéb — példaul szabalyozasi - els-
nyok ellensulyozhatnak ezeket a hatasokat. Utébbiak az eddigi elemzések szerint nem bizonyultak
megalapozhaténak.
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A kovetkez6 években a Brexit valoszinileg sok kutatasi lehetéséget kinal. Lehetéség
nyilhat a kereskedelmi akadédlyok noévekedési hatdsainak a vizsgilatira. Lehetségessé
valik — még ha ez nem is ad okot 6rémre — a kereskedelmi deliberalizacié hatdsainak, alkal-
mazkodasi mechanizmusainak, a kiilénb6z6 nem vamjellegli akadélyok relativ fontossiga-
nak a tanulmanyozasara. A tovabbi vizsgalatok egyik kézponti kérdése lehet: hogyan hatnak
egymasra a kereskedelem, a kilfsldi kézvetlen beruhdzasok és a migracié.

A Brexit kiilongsen szigora hatast gyakorolhat az Egyesult Kirdlysag pénziigyi szekto-
rdra, s annak révén a kereskedelemre és az FDI-ra. Er6s6dé6 torekvés mutatkozik az Egyesiilt
Kiralysig, mint az eurétranzakciok 6 pénzigyi kézpontja szerepének mérséklésére. A Brexit
nyoman nagymeértékben visszaeshet az Egyesiilt Kiralysig e dontésekre gyakorolt befolyasa.

Nagy-Britannia kilépése a kordbban gondoltnal is 6sszetettebb folyamat lehet, rengeteg
bizonytalanségi tényezével. A népszavazds utan a szigetorszagnak jelentds sokkal, s struktu-
rdlis bizonytalansdgokkal kell szembenéznie, beleértve az alacsonyabb névekedési kilatasokat,
illetve a novekvd recesszids félelmeket. A kiilonféle el6zetes kozgazdasdgi hataselemzések
egyarant sulyos negativ hatdsokat tartak fel. (OECD, 2016; IMFE, 2016) Ahogy a Financial
Times irja: ,Ritkan van olyan egyetértés a kozgazdaszok kozott, mint ami azt a kart illeti,
amelyet a Brexit okoz a brit gazdasidgnak.” (Giles, 2016) A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) sze-
rint Nagy-Britannia recessziéba siillyedhet, s nincs gazdasagi elénye az EU elhagyasanak.
A Brexit kovetkeztében el64llo tartés novekedési veszteség az OECD szerint ,,Brexit adéval”
terheli a brit haztartasokat.’

Gazdasagi szempontbdl donté kérdés: a puha vagy kemény Brexit forgatokényve érvé-
nyesiil-e Nagy-Britannia esetében. A legsulyosabb valtozat az EU-tagallamokkal atfogd,
s valamennyi lényeges kérdést kimeritSen szabélyozé megallapodas nélkiili (no deal) kilépés
volna. A Brexit gazdasagi vonatkozasairdl hatarozottan kijelentheté: a kilépés mellett kam-
panyt folytaté politikusok lelkiismeretlenil félrevezették a brit szavazdkat. Egyfajta 6rdogi
kor alakult ki: a populista politika felelétlen, s nagyrészt hamis allitdsokon alapul6 indulati
offenzivija a népszavazason a Brexit tobbségét hozta, de az orszag paratlan megosztottsagat
eredményezve. A brit politikai elit az6ta is keresi a legkisebb fajdalommal és dldozattal jaro
megoldast. Kezdi felismerni a Brexit sivar gazdasagi kil4tasait, azonban nem lat lehetdsé-
get annak elkerulésére. A leglagyabb, Nagy-Britannia szdmara is a legkedvez6bb gazdaséigi
forgatékonyv az EGT-tagokhoz hasonl6 status elérése lenne. (Ebben az esetben volna real-
gazdasagi értelemben a valtozis a leginkabb mérsékelt.) A jelenlegi politikai hangulatban
Nagy-Britannidban sokak szdmara hazaaruldsnak tiinne a négy alapszabadsig, vagy a kohé-
zi6s transzferek fenntartdsa az EU irdnyaban. Ezért aztin — s ez is az 6rddgi kor része —joval
nagyobb az esélye az EU és Nagy-Britannia szimara egyarant hatrdnyosabb konstrukciénak.
Az el6zetes hatasvizsgélatok szerint nem zérd végosszegi jatékrdl van sz6. Minden érintett
fél veszteségét hozza a brit kilépés.

Ugyanakkor a bizonytalansigh6l eredé negativ politikai, gazdasagi és tdrsadalmi
hatdsok mar a népszavazds 6ta érvényesiilnek az Egyesiilt Kirdlysagban, a tagillamokban,
és a kozos eurdpai intézményrendszerben is.

o Angel Guria, az OECD fétitkara szerint , Eurépa elhagyasa a jové generaciéra vet ki »Brexit adét«.”

Lasd: www.oecd.org/economy/oecd-study-finds-britons-will-be-paying-a-heavy-brexit-tax-for-many-
years-if-uk-leaves-eu.htm (A let6ltés datuma: 2018. 01. 01.) A szimulaci6é térzsvaltozata szerint
a Brexit 2030-ban haztartdsonként 3200 GBP, a kedvez6tlenebb szcenarid szerint haztartasonként évi
5000 GBP veszteséget okozhat Nagy-Britannidban.
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